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Oficio-Circular n° 1/2025-CVM/SRE
Rio de Janeiro, 28 de abril de 2025.

Assunto: Orientacdes sobre requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de
distribuicao de FIAGRO e de Outros Titulos de Securitizacio (que nao sejam Certificados de
Recebiveis) - Lei n° 14.430 e Resolucées CVM n°s 60 e 160 - e ampliacio do convénio com a Anbima.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular tem o objetivo de orientar acerca: (i) das alteracdes nos
requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de FIAGRO, em fung¢ao da edig¢ao
da Resolu¢do CVM 214, que institui o Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175, especifico para os
FIAGRO, e revogou a Resolugdo CVM 39; (ii) da utilizagdo de requerimentos de registro automatico de
ofertas publicas de distribuicao criados especificamente para tratar de ofertas publicas de Outros Titulos de
Securitizacao ("OTS"), que ndo sejam Certificados de Recebiveis; e (iii) dos reflexos da ampliagdo do
convénio com a Anbima nos requerimentos de registro de ofertas publicas em rito automatico.

Requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribuicio de FIAGRO

I. Criacdo de requerimentos para ofertas de FIAGRO sem subdivisiao por tipo (FIAGRO-FII,
FIAGRO-FIP e FIAGRO-FIDC)

2. Com a edigao da Resolugdo CVM 214, houve a criagdo de um novo Anexo Normativo a
Resolu¢do CVM 175 (Anexo VI), o qual trata especificamente dos FIAGRO. Houve ainda a revogacao da
Resolugao CVM 39, que tratava dos FIAGRO até entdo e limitava referidos Fundos a adotarem uma das
seguintes categorias: "I — fundo de investimento em direitos creditorios, devendo constar de sua
denomina¢do a expressio “FIAGRO-Direitos Creditorios”; Il — fundo de investimento imobiliario,
devendo constar de sua denominag¢do a expressdao “FIAGRO-Imobiliario”; ou IIl — fundo de investimento
em participagoes, devendo constar de sua denomina¢do a expressio “FIAGRO-Participagoes™",
delimitando ainda que "A politica de investimentos disposta no regulamento do FIAGRO deve ser
plenamente aderente as regras de composicdo e diversificagdo de carteira de ativos aplicaveis a categoria
na qual o fundo for registrado, observadas, ainda, as regras relacionadas a composi¢do da carteira de
ativos dispostas no art. 20-A da Lei n° 8.668, de 1993."



3. Com a revogacao da Resolucdo CVM 39, os FIAGRO passaram a compor uma categoria
propria de Fundo de Investimento, com regras proprias contidas no citado Anexo Normativo VI da
Resolugdo CVM 175, a despeito de terem que observar subsidiariamente as regras das demais categorias
de Fundos previstas na Resolugdo CVM 175, caso sua classe de cotas "tenha politica de investimento que
possibilite a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em ativos que
também sejam objeto de investimento de outra categoria de fundo, (...), prevalecendo, em caso de conflito,
as regras dispostas neste Anexo Normativo VI", nos termos do caput do art. 2° do citado Anexo.

4. De forma a enderecar essas alteragdes promovidas na regulamentagdo, foram criados
requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de FIAGRO utilizando como
"Valor Mobiliario" apenas FIAGRO, e nao mais FIAGRO-FII, FIAGRO-FIP e FIAGRO-FIDC, tendo sido
as opcdes de requerimentos que envolviam esses 3 valores mobiliarios desativadas no sistema para os
requerimentos realizados a partir da presente data.

5. Nada obstante, como os FIAGRO, a depender da possibilidade de concentragdo de seus
investimentos em ativos das demais categorias de Fundos previstas da Resolugdo CVM 175, terdo que
observar subsidiariamente regras de outras categorias de Fundos de Investimento, foi criado um campo nos
requerimentos de ofertas de FIAGRO chamado "Concentragdo", onde haverd uma lista exaustiva de
opg¢des, quais sejam:

5.1. "Financeiro" - a ser escolhido caso o FIAGRO deva observar subsidiariamente o
Anexo Normativo I da Resolu¢ado CVM 175;
5.2. "Direitos Creditérios" - a ser escolhido caso o FIAGRO deva observar

subsidiariamente o Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175;

5.3. "Imobiliario" - a ser escolhido caso o FIAGRO deva observar subsidiariamente o
Anexo Normativo III da Resolugao CVM 175;

5.4. "Participacdes" - a ser escolhido caso o FIAGRO deva observar subsidiariamente o
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

5.5. "Nao concentrado" - a ser escolhido caso o FIAGRO ndo precise observar
subsidiariamente qualquer outro Anexo Normativo da Resolu¢do CVM 175, além do Anexo VI,

5.6. "Multi-concentrado" - a ser escolhido caso o FIAGRO deva observar subsidiariamente
mais de um Anexo Normativo da Resolugao CVM 175, além do Anexo V1.

I1. Requerimentos realizados até a data de divulgacio desde Oficio-Circular e FIAGRO ainda nao
adaptados a Resolucio CVM 214

6. Com relagdo aos requerimentos de registro realizados até a data de divulgagao deste Oficio-
Circular, inclusive aqueles que tenham sido realizados na vigéncia da Resolugdo CVM 214, ndo havera
qualquer providéncia a ser tomada, podendo tais requerimentos permanecer como estao.

7. Ademais, no que tange aos FIAGRO que tém até 30/09/2025 para se adaptar a Resolugdo
CVM 214, nao ha qualquer prejuizo em passar a utilizar os novos requerimentos disponibilizados, mesmo
que ndo tenham ainda se adaptado ao Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM 175, devendo tais Fundos
se limitar, enquanto ndo estiverem adaptados, a utilizar as op¢des "Direitos Creditorios", "Imobiliario" ou
"Participagdes" no campo "Concentracdo" de seus requerimentos, para que continuem observando a
Resolugao CVM 39.

ITI. Campos que so se aplicam aos FIAGRO com concentragio em "Direitos Creditorios"

8. Como os requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribui¢do de
FIAGRO se diferenciardao apenas com relagao ao publico-alvo ("profissional" ou "publico em geral ou
qualificado") e a utilizacdo ou ndo de Prospecto, foram parametrizados alguns campos e documentos
aplicaveis apenas as ofertas de FIAGRO com concentragdo em "Direitos Creditérios", mas que aparecem
em todos os requerimentos de ofertas de FIAGRO, quais sejam:

8.1. Avaliador de risco;

99 ¢

8.2. Titulo classificado como “verde”, “social”, “sustentavel” ou correlato;



8.3. Tipo de lastro;

8.4. Avaliac¢ao de risco;
8.5. Informagdes sobre subordinagao;
8.6. Relatorio de Avaliagao de Risco.
9. Para que ndo haja qualquer problema no envio dos requerimentos que ndao sejam de

FIAGRO com concentragdo em "Direitos Creditorios", informamos que esses campos € documentos sdo de
preenchimento ndo obrigatdrio, ndo devendo ser preenchidos em caso de inaplicabilidade a oferta cujo
registro ¢ pleiteado. Ademais, ressaltamos que os campos "Avaliador de risco" e "Avaliag@o de risco", bem
como o documento "Relatorio de Avaliacdo de Risco" se aplicam apenas as ofertas de FIAGRO com
concentragdo em "Direitos Creditorios" realizadas junto ao publico investidor em geral.

Requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribuicio de Outros Titulos de
Securitizacido ("OTS")

10. Com relagdo as ofertas de Titulos de Securitizag¢do, atualmente o SRE - Sistema de Registro
de Ofertas s6 contém requerimentos especificos para os Certificados de Recebiveis ("CR"), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ("CRI") e Certificados de Recebiveis do Agronegocio ("CRA").

11. Nao obstante, ¢ importante ressaltar que a Lei n° 14.430, por meio de seu art. 18, reconhece
a possibilidade de emissdo por parte das companhias securitizadoras de Certificados de Recebiveis e
também de "outros titulos e valores mobiliarios perante investidores, cujo pagamento é primariamente
condicionado ao recebimento de recursos dos direitos creditorios e dos demais bens, direitos e garantias
que o lastreiam."

12. Nesse sentido, entendemos que os demais titulos de securitizagdo emitidos por companhias
securitizadoras que ndo sejam Certificados de Recebiveis (como, por exemplo, as debéntures de
securitizagdo) devem passar a ser tratados como Outros Titulos de Securitizagdo ("OTS") no SRE -
Sistema de Registro de Ofertas, de modo que estdo sendo disponibilizados requerimentos de registro de
ofertas de rito automatico no sistema utilizando essa nova nomenclatura de valor mobiliario.

13. Dessa forma, ressaltamos que ofertas de debéntures ou qualquer outro titulo que sejam
emitidos por companhias securitizadoras devem ser tratadas, a partir da presente data, como ofertas de
OTS.

14. Ressaltamos que as ofertas que foram realizadas por companhias securitizadoras de outros
titulos de securitizagdo até o presente momento e se utilizaram de requerimentos de ofertas de
"Debéntures" ou outros valores mobiliarios especificos ndo precisardo sofrer qualquer ajuste, devendo os
requerimentos especificos de ofertas de OTS ser utilizados apenas a partir da presente data.

Ampliacio do convénio com a Anbima

15. Conforme noticia divulgada no site da CVM em 15/04/2025 (https://www.gov.br/cvm/pt-
br/assuntos/noticias/2025/cvm-e-anbima-atualizam-matriz-de-ofertas-publicas-prevista-em-acordo-de-
cooperacao-tecnica), passou a ser possivel a analise prévia por parte da Anbima de ofertas publicas de
distribuicdo de FIDC e FIC-FIDC para o publico em geral (varejo), de modo que tais ofertas, caso recebam
Parecer sem Obice por parte da Anbima, possam seguir o rito automatico de registro, nos termos dos
incisos VI (alinea 'c') e VII (alinea 'd") do art. 26 da Resolugao CVM 160.

16. Nesse sentido, a partir da presente data, estdo disponiveis requerimentos de registro de
ofertas sob o rito automatico de registro de FIDC direcionadas a investidores em geral ou qualificados,
contendo a sigla "AR" (auto-regulador) em suas nomenclaturas.

17. Cumpre citar que as ofertas de FIC-FIDC devem continuar se utilizando dos requerimentos
disponiveis para as ofertas de FIDC.

18. Por fim, cumpre mencionar que, com a alteracdo nos requerimentos de FIAGRO acima
mencionadas e tendo em vista que as ofertas publicas de distribuicdo dos FIAGRO também podem ser
analisadas previamente pela Anbima, estdo sendo criados requerimentos de FIAGRO especificos com a
sigla. "AR", também para serem usados em caso de ofertas publicas de distribuicdo desses valores
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mobilidrios para o publico em geral (varejo), de modo que tais ofertas, caso recebam Parecer sem 6bice
por parte da Anbima, possam seguir o rito automatico de registro, nos termos dos incisos VI (alinea 'c') e
VII (alinea 'd") do art. 26 da Resolugao CVM 160.

Contato de suporte

19. Reiteramos a orientagdo para que consultas referentes ao SRE - Sistema de Registro de
Ofertas sejam direcionadas exclusivamente para o email suporte-sistemasre@cvm.gov.br. Apenas
mensagens eletronicas direcionadas a tal endereco serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em
copia a qualquer outro endereco.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

Superintendente de Registro, em 28/04/2025, as 14:42, com fundamento no art. 6° do Decreto
n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletronica
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