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Dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de

servicos para os fundos, e revoga as normas que

especifica.
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O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 14 de dezembro de 2022, com fundamento no disposto nos arts. 29, inciso V, 89,
inciso I, 19 e 23, § 29, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n? 8.167, de 16 de janeiro de
1991, na Lei n? 8.313, de 23 de dezembro de 1991, na Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993, na Lei n?
9.491, de 9 de setembro de 1997, na Lei n2 9.635, de 15 de maio de 1998, na Medida Provisdria no 2.228-
1, de 6 de setembro de 2001, nos arts. 1.368-C a 1.368-F da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, na
Lei n2 10.735, de 11 de setembro de 2003, na Lei n? 10.973, de 2 de dezembro de 2004, na Lei n2 11.196,
de 21 de novembro de 2005, na Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, na Lei n? 12.431, de 24 de junho
de 2011, na Resolucdao CMN n? 1.787, de 12 de fevereiro de 1991, na Resolugdao CMN n? 2.424, de 12 de
outubro de 1997, e na Resolucdo CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, APROVOU a seguinte

Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE
Sec¢ao | — Abrangéncia

Art. 12 Esta Resolucdo dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informacoes

dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos.

Secgdo Il — Parte Geral e Anexos Normativos

Art. 22 As regras estabelecidas nesta parte geral da Resolucdo sdo aplicdveis a todas as categorias
de fundos disciplinadas nesta Resolucdo, sem prejuizo das regras especificas dispostas nos Anexos

Normativos, conforme o paragrafo Unico.

Paragrafo Unico. As regras dispostas nesta parte geral da Resolu¢ao sao complementadas pelas
regras especificas aplicaveis a cada categoria de fundo, conforme dispostas nos Anexos Normativos e
demais regulamentacdes aplicaveis, prevalecendo, em caso de conflito, a regra especifica sobre a regra

geral.

CAPITULO Il — DEFINICOES

Art. 32 Para os efeitos desta Resolucdo, entende-se por:
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| — administrador (do fundo): pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de “administrador fiducidrio”, e

responsdavel pela administracao do fundo;

Il —agéncia de classificacdo de risco de crédito: pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM
gue exerce profissionalmente a atividade de classificacdo de risco de crédito no ambito do mercado de

valores mobiliarios;

Il — amortizacdo (de cotas): pagamento uniforme realizado a todos os cotistas de determinada
classe ou subclasse, de parcela do valor de suas cotas, sem reducdao do nimero de cotas emitidas,
efetuado em conformidade com o disposto no regulamento ou com deliberacdao da assembleia de

cotistas;

IV — anexos (descritivos de classes): partes do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de
classes de cotas, que regem o funcionamento das classes de modo complementar ao disciplinado pelo

regulamento;

V — apéndices (descritivos de subclasses): partes do anexo da classe que disciplinam as

caracteristicas especificas de cada subclasse de cotas, se houver;

VI —assembleia especial de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas de

determinada classe ou subclasse de cotas;
VIl —assembleia geral de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas do fundo;

VIl — categoria (do fundo): classificacdo decorrente da politica de investimentos do fundo, conforme

previstas nos Anexos Normativos, observado que cada Anexo Normativo disciplina uma Unica categoria;
IX — classe aberta e classe fechada: termos definidos no § 72 do art. 59;
X — classe exclusiva: termo definido no art. 115;
XI — classe previdencidria: termo definido no art. 116;
XII = classe restrita: termo definido no art. 111;
XIIl — cotas: termo definido no art. 14;

XIV — cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, inscrito no registro de cotistas

de sua classe de cotas, o que pode se dar por meio de sistemas informatizados;
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XV — cotista efetivo: cotista que ingressa na classe por meio de subscricao por conta e ordem do

distribuidor;

XVI — custddia: atividade cujo escopo estd definido em norma especifica que dispde sobre a

prestacdo de servicos de custddia de valores mobilidrios;

XVIl — data da integralizacdo: a data da efetiva disponibilizacdo, para a classe, dos recursos

investidos pelo investidor ou pelo distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes;

XVIII — data de conversao de cotas: a data aferida consoante o prazo indicado no regulamento para

apuracao do valor da cota para efeito da aplicacdo e do pagamento do resgate ou amortizagao;

XIX — data de pagamento de resgate: a data do efetivo pagamento, pela classe, do valor liquido

devido ao cotista que efetuou pedido de resgate;

XX — data do pedido de resgate: a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade

das cotas de sua propriedade;

XXI — distribuidor: intermedidrio contratado pelo gestor, em nome do fundo, para realizar a

distribuicdao de cotas;

XXIl — encargos do fundo: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da classe de

cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

XXIIl — escrituracdo: atividade cujo escopo esta definido em norma especifica que dispde sobre a

prestacdo de servicos de escrituracdo de valores mobiliarios;

XXIV — exposicdo a risco de capital: exposicao da classe de cotas ao risco de seu patrimoénio liquido

ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos;
XXV - fundo (de investimento): termo definido no art. 49;

XXVI — gestdo (da carteira de ativos): gestdo dos ativos integrantes da carteira, conforme

estabelecido no Regulamento;

XXVII — gestor (do fundo): pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, cuja atribuicdo é

realizar a gestdo da carteira de ativos;
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XXVIII — intermedidrio: instituicdo habilitada a atuar como integrante do sistema de distribuicao, por
conta propria e de terceiros, na negociacdao de valores mobilidrios em mercados regulamentados de

valores mobilidrios;

XXIX — partes relacionadas: tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que

tratam dessa matéria;

XXIX-A — portabilidade: transferéncia de cota de fundo de investimento sem alteracdo de

titularidade.
e Inciso XXIX-A incluido pela Resolug¢éo CVM n2 209, de 26 de agosto de 2024.
XXX — prestadores de servigos essenciais: administrador e gestor do fundo;

XXXI—regulamento (do fundo): é o documento que rege a constituicao e o funcionamento do fundo

de investimento e contém, no minimo, as disposi¢cdes obrigatdrias previstas nesta Resolugao;

XXXII — Superintendéncia competente: superintendéncia responsavel pelo registro, supervisao e

demais matérias relacionadas ao fundo de investimento, nos termos do Regimento Interno da CVM;

XXXIIl — taxa de administracdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador e os

prestadores dos servicos por ele contratados e que ndo constituam encargos do fundo;

XXXIV — taxa de gestdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o gestor e os prestadores dos

servigos por ele contratados e que nao constituam encargos do fundo;

XXXV — taxa de ingresso: taxa paga pelo cotista ao patrimonio da classe ao aplicar recursos em uma

classe de cotas, conforme previsdo do regulamento;

XXXVI — taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao patrimonio da classe ao resgatar recursos de uma

classe de cotas, conforme previsdo do regulamento;

XXXVII — taxa maxima de distribuicdo de cotas: taxa cobrada do fundo, representativa do montante
total para remuneracdo dos distribuidores, expressa em percentual anual do patrimonio liquido (base 252
dias);

XXXVl — valor da cota (do dia): termo definido no art. 14, §§ 12 e 22, conforme o caso;

XXXIX — vinculo familiar: ascendentes, descendentes ou parentes afins, civis e colaterais até o

segundo grau;
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XL — vinculo societario familiar: vinculo decorrente da participacao direta ou indireta em veiculo de
investimento constituido com o objetivo de consolidar patriménio de um grupo de pessoas que tenham

vinculo familiar; e

XLI = vinculo por interesse Unico e indissocidvel: vinculo decorrente de controle comum, conforme
definido nas normas contdbeis, ou de acordo que obrigue os cotistas a votarem em conjunto nas

assembleias.
Paragrafo Unico. Para fins do correto entendimento desta Resolugao:
| — as referéncias a “fundo” ou a “fundo de investimento” alcangam todas as suas classes de cotas;

Il — as referéncias a “classe” e a “classe de cotas” alcangam os fundos de investimento que emitem

cotas em classe Unica; e

Ill — as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcancam os anexos descritivos das

classes de cotas e os apéndices das subclasses.

CAPITULO IIl — CARACTERISTICAS, CONSTITUICAO E COMUNICACAO
Sec¢ao | — Caracteristicas Gerais

Art. 42 O fundo de investimento é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, destinado a aplicacdo em ativos financeiros, bens e direitos, de acordo

com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.

Art. 52 O regulamento do fundo de investimento pode prever a existéncia de diferentes classes de
cotas, com direitos e obrigacdes distintos, devendo o administrador constituir um patrimonio segregado

para cada classe de cotas.

§ 12 Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do fundo, ndo sendo permitida a
constituicao de classes de cotas que alterem o tratamento tributario aplicavel em relacdo ao fundo ou as

demais classes existentes.

§ 22 Cada patrimonio segregado responde somente por obrigacdes referentes a respectiva classe

de cotas.

§ 32 O fundo que nao contar com diferentes classes de cotas deve efetuar emissdes de cotas em

classe Unica, preservada a possibilidade de serem constituidas subclasses.
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§ 42 E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma classe

de cotas a qualquer subclasse.
§ 52 As subclasses de cotas podem ser diferenciadas exclusivamente por:
| — publico-alvo;
Il — prazos e condi¢es de aplicacdo, amortizacdo e resgate; e
Il — taxas de administracdo, gestdao, maxima de distribuicdo, ingresso e saida.

§ 62 As subclasses de classes restritas podem ser diferenciadas no regulamento por outros direitos

econdmicos e direitos politicos.
§ 72 Denominam-se:
| — aberta: a classe cujo regulamento admite que as cotas sejam resgatadas; e
Il — fechada: a classe cujo regulamento ndo admite o resgate de cotas.

Art. 62 Da denominacdo do fundo deve constar a expressdo “Fundo de Investimento”, acrescida de

referéncia a sua categoria.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, cada classe deve possuir denominagao

propria, acrescida de referéncia a sua categoria.

§ 22 A denominacido do fundo e de suas classes ndo podem ser acrescidos termos ou expressdes
gue induzam a interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, politicas de investimentos, publico-alvo

ou eventual tratamento tributario especifico a que estejam sujeitos o fundo, as classes ou os cotistas.

§ 32 Caso o regulamento limite a responsabilidade dos cotistas ao valor por eles subscrito, a

denominacgdo da classe deve ser acrescido o sufixo “Responsabilidade Limitada”.
Sec¢ao Il — Constituicdo e Registro

Art. 72 O fundo de investimento deve ser constituido por deliberagdo conjunta dos prestadores de

servicos essenciais, a quem incumbe aprovar, no mesmo ato, o seu regulamento.

Art. 82 O funcionamento do fundo depende do seu prévio registro na CVM.
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§ 12 O registro de funcionamento é automaticamente concedido em decorréncia do envio de
documentos e informacgdes pelo administrador por meio de sistema eletrénico, conforme especificado no

art. 10 e nas regras especificas de cada categoria de fundo.

§ 22 Caso o fundo tenha mais de uma classe de cotas, cada classe deve obter seu préprio registro
de funcionamento, o qual pode ser requerido a CVM concomitantemente ou apds a obtencdo do registro

do fundo.

§ 32 Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a classe de cotas que mantiver, a qualquer
tempo, patrimonio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe de cotas

pelo administrador.

§ 42 Na hipdtese de o administrador ndo adotar as medidas dispostas no § 39, a Superintendéncia

competente pode cancelar o registro de funcionamento da classe de cotas.

§ 52 A Superintendéncia competente pode dispensar a liquidagao ou incorporacao da classe de

cotas referidas no § 32, desde que:
| — a dispensa seja objeto de pedido circunstanciado de prestador de servigo essencial;
Il — a dispensa seja aprovada pela maioria simples dos cotistas presentes em assembleia;

Il — ocorra comprovacdo de situacdo excepcional que impeca a liquidacdo de todos os ativos

remanescentes na carteira relativa a classe em questdo; e
IV — as cotas da classe ndo sejam mais ofertadas publicamente.

Art. 92 A Superintendéncia competente pode indeferir o pedido de registro de funcionamento de
fundo, classe e subclasse de cotas cujo administrador esteja em atraso por mais de 60 (sessenta) dias no
cumprimento dos prazos de entrega das informacdes periddicas previstas na regulamentacdo de fundos

de investimento.

Pardgrafo Unico. Na andlise da matéria prevista no caput, a Superintendéncia competente deve

considerar, entre outros fatores:

| — se houve alteragdo de prestador de servigo essencial apds o inicio do atraso a que se refere o

caput;
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Il — se o atraso decorre de indisponibilidade de informacgdes por parte de outros fundos ou outros

emissores de valores mobiliarios nos quais a classe invista, sem que o administrador tenha dado causa a

essa indisponibilidade ou tenha meios para sana-la; e

IIl —a quantidade de fundos administrados pelo requerente que tenham informacgdes periddicas em

atraso.

Art. 10. O pedido de registro de funcionamento do fundo e, se for o caso, de cada classe de cotas,

deve ser instruido com os seguintes documentos e informacdes:

| — regulamento do fundo e, se existirem diferentes classes de cotas, seus anexos, o que inclui

apéndices descritivos de subclasses, se for o caso;

Il —instrumento de deliberacdo de que trata o art. 72, que deve incluir declaracdes dos prestadores

de servicos essenciais de que o regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente;

Il — identificacdo dos prestadores de servicos contratados por cada prestador de servico essencial
em nome do fundo, informando resumidamente os servigos a serem prestados, as classes de cota que

serdo servidas, nome e CNPJ ou CPF, conforme o caso; e
IV — no caso de classe fechada, patriménio inicial minimo.

Pardgrafo uUnico. A disponibilizacdo do regulamento na pagina da CVM na rede mundial de
computadores é condicdo suficiente para garantir a sua publicidade e a oponibilidade de efeitos em

relagdo a terceiros.
Art. 11. A Superintendéncia competente deve cancelar o registro de funcionamento:
| — da classe aberta que ndo houver atendido ao disposto no § 32 do art. 89; e

Il — da classe fechada, quando apds o decurso do prazo de distribuicao de cotas constitutivas da

classe, ndo for subscrito o patrimonio inicial minimo.
Sec¢do lll - Comunicagao

Art. 12. As informacdes ou documentos para os quais essa Resolucdo exija “encaminhamento”,
n u n u

“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por

meio eletronico pelos cotistas e demais destinatdrios especificados nesta Resolugao.
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§ 12 A obrigacdo prevista no caput é considerada cumprida na data em que a informacdo ou

documento é tornada acessivel para os cotistas.

§ 22 O regulamento pode prever o envio de correspondéncias por meio fisico aos cotistas que
fizerem tal solicitacdo, hipotese na qual deve especificar se os custos de envio serdo suportados pelo

fundo ou pelos cotistas que optarem por tal recebimento.

§ 32 Nas hipdteses em que esta Resolucdo exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou

“concordancia” dos cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado que:

| — os procedimentos aplicaveis devem estar disciplinados no regulamento do fundo e serem
passiveis de verificacdo; e

Il — toda manifestacdo dos cotistas deve ser armazenada pelo administrador.

Art. 13. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico
ou eletronico, o administrador fica exonerado do dever de envio das informa¢dGes e comunicac¢des

previstas nesta Resolug¢ao ou no regulamento do fundo, a partir da primeira correspondéncia que houver

sido devolvida por incorre¢ao no enderego declarado.

Paragrafo Unico. O administrador deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total de suas cotas, sem prejuizo do

disposto no art. 130.

CAPITULO IV — COTAS
Secao | — Disposi¢des Gerais

Art. 14. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragcdes do patrimdnio da classe de

cotas, conferindo direitos e obrigacdes aos cotistas, conforme previstos no regulamento.

§ 12 O valor da cota resulta da divisdao do valor do patrimdnio liquido da respectiva classe pelo

numero de cotas da mesma classe.

§ 22 Caso a classe tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da divisao do valor do

patrimonio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma subclasse.

Art. 15. O administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituragdo de cotas, se houver,

sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso
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de distribuicdo por conta e ordem, das informacgdes de que trata o art. 34, § 19, no registro de cotistas do

fundo.

Pardgrafo Unico. Para fins do disposto no caput, o administrador e o escriturador devem
compartilhar as informacdes do registro de cotistas, bem como informacdes referentes a eventuais

direitos, gravames ou outros registros existentes sobre as cotas.

Art. 16. A cota de classe aberta ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade,

exceto nos casos de:
| — decisdo judicial ou arbitral;
Il — operagdes de cessao fiducidria;
Il — execucdo de garantia;
IV — sucessao universal;

V — dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que

disponha sobre a partilha de bens;

VI — transferéncia de administra¢do ou portabilidade de planos de previdéncia;

e Inciso VI com redagdo dada pela Resolugdo CYM n@ 187, de 27 de setembro de 2023.

VIl — integralizacao de participages aciondrias em companhias ou no capital social de sociedades

limitadas;

VIl — integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas

foram integralizadas; e

IX —resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas

a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

Paragrafo Unico. REVOGADO

e Pardgrafo tnico revogado pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.
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Art. 17. Sem prejuizo da portabilidade das cotas pelos seus titulares, as cotas de classe fechada e
seus direitos de subscricdo podem ser transferidos, seja por meio de termo de cessao e transferéncia,

assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociacdo em mercado organizado.

§ 12 A transferéncia de titularidade das cotas de classe fechada fica condicionada a verificacao, pelo
administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento, nesta Resolucdo e

demais regulamentacdes especificas.

§ 22 Na hipdtese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no regulamento e nesta Resolugao

e demais regulamentacgdes especificas.

Art. 18. O regulamento pode prever que a responsabilidade do cotista é limitada ao valor por ele

subscrito.

Pardgrafo Unico. Caso o regulamento ndo limite a responsabilidade do cotista, os cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo, sem prejuizo da responsabilidade do prestador de
servigo pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo ou ma-fé.

Se¢do Il - Emissao
Art. 19. Na emissao de cotas de classe aberta deve ser utilizado o valor da cota do dia ou do dia

seguinte ao da data da integralizacdo, segundo o disposto no regulamento.

Art. 20. Na emissdo de cotas de classe fechada deve ser utilizado o valor definido ou calculado

conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emissao.

§ 12 O regulamento pode estabelecer método para o cdlculo do valor de emissao, que deve ser

consistente e passivel de verificagdo, o que dispensa a definicdo na assembleia.

§ 29 Caso a emissdo seja uma decisdo do gestor, nos termos do art. 48, § 29, VII, deve ser utilizado

o método previsto no regulamento, conforme previsto no § 12 deste artigo.
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Secao lll - Distribuicao
Subsecao | — Disposi¢oes Gerais
Art. 21. A distribuicdo de cotas deve ser realizada por instituicdes habilitadas a atuar como

integrantes do sistema de distribuicdo, ressalvadas as dispensas previstas em regulamentacdes

especificas.
§ 12 A distribuicdo referida no caput pode ser realizada exclusivamente por meios eletronicos.
§ 22 O gestor é obrigado a:

| — fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da classe exigido pela regulamentacao
em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informacgdes

contidas no referido material; e

Il — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na classe, especialmente se
decorrente da mudanca do regulamento, hipdtese em que o gestor deve imediatamente enviar o material

de divulgag¢ado atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam.
Subsecao Il — Regime Aberto
Art. 22. Adistribuicdo de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM.

Paragrafo Unico. E opcional a intermediac¢do de instituicdo integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios na aquisicdo de cotas por classes abertas de outros fundos, desde que um dos
prestadores de servicos essenciais da classe investida fique responsavel pelas atividades de prevencao a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo e proliferacdo de armas de destruicdo em massa
— PLD/FTP.

Art. 23. E facultado ao gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em classe ou
subclasse aberta, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas

atuais.

§ 12 Asuspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior

para aplicacdes.

§ 22 O gestor deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de

fundos, classes e subclasses de cotas que ndao estejam admitindo captacao.
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§ 32 No caso de fundos, classes e subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais,

o gestor estd autorizado a suspender novas aplicacdes apenas para novos investidores.
Subsecdo lll - Regime Fechado

Art. 24. A distribuicao de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacao especifica sobre

ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 25. A assembleia de cotistas que deliberar a emissdo de novas cotas de classe fechada pode
dispor sobre a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuicdo seja efetivada,

e o tratamento a ser dado no caso de a quantidade minima nao ser alcangada.

Art. 26. Nao é admitida nova distribuicido de cotas de classe fechada antes de encerrada a

distribuicao anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

Art. 27. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de distribuicdo de
cotas de classe fechada devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro — SPB ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros ativos financeiros compativeis com as

caracteristicas da classe.

§ 12 No caso de classe de cotas ja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de

cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacOes, até o encerramento da distribuicao.

§ 22 Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo de cotas, os recursos podem

ser investidos na forma prevista no regulamento.

§ 32 Oregulamento deve prever que tipos de investimentos podem ser realizados para a finalidade
prevista no caput, e, em caso de possibilidade de aplicacdo em renda variavel e derivativos, o material de

distribuicao deve dar destaque a essa informacgao para ciéncia dos investidores.
Subsecdo IV - Subscrigao e Integralizacao

Art. 28. Quando do ingresso do cotista no fundo, o agente que tiver realizado a distribuicao de cotas
deve disponibilizar a versao vigente do regulamento, o que inclui o anexo da classe investida e o apéndice

da subclasse investida, se for o caso.
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Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, o administrador deve manter o regulamento
disponivel ao cotista, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes as classes e subclasses nas quais o

cotista ingressar.

Art. 29. Por meio de um termo de adesdo e ciéncia de risco, ao ingressar no fundo todo cotista deve

atestar que:

| — teve acesso ao inteiro teor do regulamento e, se for o caso, ao anexo da classe investida e ao

apéndice da subclasse investida; e
Il — tem ciéncia:
a) dos fatores de risco relativos a classe e, se for o caso, subclasse de cotas;

b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas

pela classe de cotas;

c) de que a concessao do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequac¢do do regulamento a legislacdo vigente ou

julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seus prestadores de servigos;

d) se for o caso, de que a integralizacdo de cotas ocorrerd por meio de chamadas de capital, nos

termos do art. 30, paragrafo Unico; e

e) quando aplicavel, de que as estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista ndo esteja limitada ao valor por ele subscrito, a
consequente possibilidade de o cotista ter que aportar recursos adicionais para cobrir o patrimonio

liqguido negativo.
§ 12 O termo de adesdo deve:
| — conter no maximo 5.000 (cinco mil) caracteres;
Il — observar as orientacdes dispostas no art. 47, § 1%; e

IIl — conter a identificacdo de até 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composicdo da

carteira de ativos.

§ 22 Caso o cotista efetue um resgate total e volte a investir na mesma classe ou subclasse em

intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteragao do regulamento que impacte a classe ou subclasse
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investida, é dispensada a formalizacdo de novo termo, sendo considerado valido o termo formalizado

pelo cotista em seu uUltimo ingresso.

§ 32 Caso o regulamento do fundo ndo limite a responsabilidade do cotista ao valor por ele
subscritos, o cotista deve atestar que tem ciéncia dos riscos decorrentes da responsabilidade ilimitada,

nos termos do Suplemento A.

Art. 30. A integralizacdo de cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional, ressalvadas as

hipdteses especificamente aplicdveis a determinadas categorias de fundo.

Paragrafo Unico. O documento de aceitacdo da oferta de cotas de classe fechada pode conter
obrigacao do investidor de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas

pelo gestor, observados prazos e demais condi¢des estabelecidas no referido documento.

Art. 31. O administrador deve informar a data da primeira integralizacdo de cada classe de cotas,
por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis.

Art. 32. Sem prejuizo de eventuais sang¢des, a Superintendéncia competente pode suspender a

emissao, subscricao e distribuicao de cotas realizada em desacordo com esta Resolugao, observada, ainda,

a regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios.
Subsecdo V - Investimento por Conta e Ordem

Art. 33. O gestor pode contratar o distribuidor para realizar a distribuicdo e subscricdo de cotas do

fundo por conta e ordem dos investidores.

Art. 34. O distribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de cotistas, especifico
para cada classe e, se houver, subclasse de cotas em que ocorra subscricdao por conta e ordem, de forma
gue a titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos investidores, atribuido a cada cotista

um cdodigo de investidor e sendo informado tal cédigo ao administrador.

§ 12 O administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas deve inscrevé-
las no registro de cotistas da classe e, se houver, subclasse de cotas, adotando, na identificacdo do titular,

o nome do distribuidor por conta e ordem, acrescido do cédigo de investidor referido no caput.

§ 29 Os distribuidores que atuem por conta e ordem de clientes devem estar autorizados a prestar

os servicos de escrituracao de valores mobilidrios, nos termos de norma especifica, ou providenciar o
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depdsito das cotas em central depositaria de valores mobilidrios ou seu registro em mercado organizado,

de modo a possibilitar a identificacdo do cotista efetivo.

Art. 35. As aplicagBes, amortizacOes e resgates realizados por meio de distribuidores que estejam
atuando por conta e ordem de clientes devem ser efetuados de forma segregada, de modo que os bens
e direitos integrantes do patrimoénio de cada um dos clientes, bem como seus frutos e rendimentos, ndo

se comuniguem entre si ou com o patriménio do distribuidor.

Paragrafo Unico. Os bens e direitos de clientes ndo respondem direta ou indiretamente por
qgualquer obrigacao dos distribuidores por conta e ordem, sendo vedado aos distribuidores deles dispor

sem prévio consentimento do cliente.

Art. 36. Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem todos os
onus e responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu cadastramento, identificacdo
e demais procedimentos que, na forma desta Resoluc¢do, caberiam originalmente ao administrador, em

especial no que se refere:

| — ao fornecimento de regulamentos, termos de adesao e ciéncia de riscos, notas de investimento

e extratos que sejam encaminhados pelos administradores aos distribuidores para tal finalidade;

Il — a responsabilidade de dar ciéncia aos investidores de que a distribuicdo é feita por conta e

ordem;

by by

Il — ao controle e a manutencdo de registros internos referentes a compatibilidade entre as
movimentacdes dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira e atividades econémicas, nos
termos da regulamentacdo especifica sobre prevengao a lavagem de dinheiro, ao financiamento do

terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP;

IV — a regularidade e guarda da documentacdo cadastral dos clientes, nos termos da
regulamentacdo em vigor, bem como pelo cumprimento de todas as exigéncias legais quanto a referida

documentacdo cadastral;

V —a prestagao de informagado diretamente a CVM sobre os dados cadastrais dos cotistas efetivos,

guando esta informacdo for solicitada;
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VI —a comunicacdo aos cotistas efetivos sobre a convocac¢do de assembleias de cotistas e sobre suas
deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informacgdes que, com antecedéncia suficiente e

tempestivamente, receberem dos administradores, observado, ainda, o disposto no art. 38;

VIl —a manutengdo de servigo de atendimento aos cotistas efetivos, para esclarecimento de duvidas

e pelo recebimento de reclamacdes;

VIl — ao zelo para que o cotista efetivo tenha pleno acesso a todos os documentos e informacgdes
previstos nesta Resolu¢dao, em igualdade de condi¢des com os demais cotistas da classe objeto da

aplicacdo;

IX — a manutencgao de informacgdes atualizadas que permitam a identificacdo dos cotistas finais, a
qualquer tempo, bem como do registro atualizado de todas as aplicagdes e resgates realizados em nome

de cada um dos cotistas efetivos; e

X — a obrigacdo de efetuar a retencdo e o recolhimento dos tributos incidentes nas aplicacbes,

amortizagOes e resgates de cotas, conforme determinar a legislacdo tributaria.

Paragrafo Unico. Para os efeitos do inciso VI, serdo considerados, para fins de antecedéncia

suficiente e tempestiva a ser observada pelo administrador, os seguintes prazos minimos:

| — 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizagcdo da assembleia quando a convocacdo se der

por via fisica; e

Il — 15 (quinze) dias de antecedéncia da realizacdo da assembleia quando a convocacdo se der por

meio eletronico.

Art. 37. O administrador deve disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem

de clientes, por meio eletrénico, os seguintes documentos:

| — nota de investimento que ateste a efetiva realizacdao do investimento a cada nova aplicacao

realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e

Il — mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o

final do més anterior.

§ 12 A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identificagao dos

prestadores de servigos essenciais e conter:


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.
| — o cédigo de investidor, conforme referido no caput do art. 34;

Il — a denominagdo e o numero de inscricdo no CNPJ do fundo e, caso o fundo possua diferentes
classes de cotas, a denominacdo de toda classe investida, suas inscricdes no CNPJ e, se for o caso,

especificacdo das subclasses investidas;

Il — a quantidade de cotas subscritas e o valor investido, discriminado por classe e, se for o caso,

subclasse de cotas; e
IV —a data da subscrigao.

§ 22 O extrato mensal deve informar ainda o valor atualizado da posi¢do do cliente em cada classe

e, se for o caso, subclasse de cotas.

§ 32 O gestor e o distribuidor que estiver atuando por conta e ordem podem adotar medidas
adicionais as acima definidas com o objetivo de fornecer ao cliente a seguranca necessaria de que o

investimento foi realizado nos termos demandados pelo cliente.
Subsec¢ao VI - Participagao Politica de Investidor por Conta e Ordem

Art. 38. Previamente a realizacao das assembleias de cotistas, o distribuidor que estiver atuando
por conta e ordem de clientes deve fornecer ao cotista efetivo que assim desejar declaracdo da
guantidade de cotas por ele detidas, especificando o fundo, a classe e, se for o caso, a subclasse, o nome
ou denominacdo social do cliente, o cédigo de investidor e o nUmero da sua inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ, constituindo tal documento

prova habil da titularidade das cotas para fins de participacdo na assembleia.

§ 12 O distribuidor atuando por conta e ordem de clientes pode comparecer e votar nas assembleias
de cotistas representando os interesses de seus clientes, desde que possua mandato com poderes
especificos para essa representacao, ficando dispensado de apresentar o instrumento do mandato nas
assembleias de cotistas, sendo, nesta hipdtese, de sua Unica e exclusiva responsabilidade manter o

instrumento em seus arquivos.

§ 22 Quando da instalacdo da assembleia de cotistas, o distribuidor por conta e ordem que estiver
representando seus clientes deve fornecer ao administrador uma relacdo contendo os cddigos de
investidores, cabendo a mesa da assembleia utilizar a relacdo para fins de apuragdo de qudruns de

instalacdo e deliberagdo, assim como ao administrador arquiva-la.
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Art. 39. O contrato firmado entre o gestor, em nome do fundo, e o distribuidor que atue por conta
e ordem deve prever que na hipotese de sua extingao, os clientes que sejam cotistas até a data da extingao

podem manter o seu investimento por conta e ordem enquanto perdurar, desde que:

| — o distribuidor mantenha, em relacdo a tais clientes, todos os direitos e obrigacdes definidos na

Subsecdo V, pelo periodo em que tais clientes mantiverem o investimento; ou

Il — o gestor assuma, caso habilitado, ou contrate distribuidor habilitado a assumir todos os direitos

e obrigacOes definidos na Subsecdo V, pelo periodo em que for mantido o investimento.

Subsecao VIl — Portabilidade de Cotas

Art. 39-A. SolicitacOes de portabilidade apresentadas por cotista ou por distribuidor contratado
devem ser processadas nos termos e prazos previstos na regulamentagao vigente sobre portabilidade de

valores mobiliarios.
e Subsegdo VIl incluida pela Resolugdo CVM n2 209, de 26 de agosto de 2024.
Se¢do IV — Resgate e Amortizagao
Art. 40. O resgate de cotas obedece as seguintes regras:

| — o regulamento deve estabelecer os prazos entre a data do pedido de resgate, a data de conversao

de cotas e a data do pagamento do resgate;
Il — a conversao de cotas deve se dar pelo valor da cota do dia na data de conversao;

Il — o pagamento do resgate deve ser efetuado por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro —
SPB, no prazo estabelecido no regulamento, que ndo pode ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da

data da conversao de cotas, ressalvadas as hipéteses previstas em regulamentagdes especificas;
IV — o regulamento pode estabelecer prazo de caréncia para resgate, com ou sem rendimento; e

V —salvo na hipétese de iliquidez excepcional de que trata o art. 44, é devida ao cotista uma multa
de 0,5% (meio por cento) do valor de resgate, a ser paga pelo administrador, por dia de atraso no

pagamento do resgate de cotas.

Art. 41. O regulamento pode prever a existéncia de barreiras aos resgates, por meio das quais o

gestor pode, a seu critério e de acordo com parametros estabelecidos no regulamento, limitar os pedidos
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de resgate a uma fracdo do patriménio liquido da classe, sem prejuizo do tratamento equitativo entre os

cotistas.
§ 12 Em relagao ao estabelecimento de barreiras aos resgates:

| — nas classes destinadas ao publico em geral, os parametros de liquidez que autorizam a adocgdo
do mecanismo devem levar em consideracdo, no minimo, a representatividade dos resgates solicitados

em relacdo ao patrimonio liquido da classe; e
Il — nas classes restritas, o regulamento pode dispor livremente acerca dos parametros de liquidez.

§ 22 Caso o gestor utilize barreiras aos resgates, deve imediatamente informar ao administrador,
tanto por ocasido do estabelecimento da barreira quanto de sua remocao, para que este imediatamente

divulgue fato relevante.
Art. 42. As classes abertas podem realizar o resgate compulsdrio de suas cotas, desde que:

| — o regulamento ou a assembleia de cotistas assim autorize, bem como determine claramente a

forma e condi¢Ges por meio do qual referido procedimento deve ser realizado;

Il — o resgate compulsério seja realizado de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos

os cotistas da mesma classe e subclasse; e
Il — n3o seja cobrada taxa de saida.

Art. 43. A amortizacdo de cotas deve ocorrer conforme disposto no regulamento ou deliberado pela

assembleia de cotistas.

Art. 44. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteragdao do tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador, o gestor ou ambos, de acordo com o disposto no

Regulamento, podem declarar o fechamento da classe de cotas para a realizagao de resgates.

§ 12 Caso seja declarado o fechamento para a realizacdo de resgates nos termos do caput, o
administrador deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasidao do fechamento,

guanto da reabertura da classe.
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§ 22 Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversao quando do fechamento

para resgates devem ser cancelados.

§ 32 Caso a classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis, o
administrador deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser

adotadas de modo isolado ou conjuntamente:
| — reabertura ou manutenc¢do do fechamento para resgate;
Il — cisdo do fundo ou da classe;
Il - liquidacao; e

IV — desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na

assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe.

§ 42 No caso de assembleia de cotistas de fundo que emita cotas em classe Unica, em acréscimo as
possibilidades previstas no § 32 deste artigo, pode ser deliberada a substituicdo do administrador, do

gestor ou de ambos.

§ 52 Desde que a possibilidade esteja prevista no regulamento, alternativamente a convocacao da
assembleia prevista no § 32 deste artigo, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, o gestor pode
cindir do patrimonio da classe os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo

de cotas de uma nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente.

§ 62 A cisdo referida no § 52 deste artigo ndo pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a

classe de cotas.

§ 72 A classe deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensao

de resgates.
§ 82 O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pelo gestor.

§ 99 Cabe ao gestor tomar as providéncias necessarias para que a liquidacdo fisica de ativos,

conforme hipdteses previstas em regras especificas, ndo resulte no fechamento da classe para resgates.
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Se¢ao V — Negocia¢cao com Uso Indevido de Informagdo Privilegiada

Art. 45. E vedada a utilizacdo de informac3o relevante ainda nio divulgada, por qualquer pessoa
gue a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, mediante

negociacdo de cotas em mercados organizados.
§ 19 Para fins de caracterizacdo do ilicito de que trata o caput, presume-se que:

| — a pessoa que negociou cotas dispondo de informacdo relevante ainda ndo divulgada fez uso de

tal informacdo na referida negociacgao;

Il — os diretores do gestor que participam de decisdes relacionadas a gestao da carteira de ativos

tém acesso a toda informacao relevante ainda nao divulgada a respeito do fundo;

Il — o diretor do administrador que é responsavel pelo fundo, no ambito de sua esfera de atuacao,

tem acesso a informacdes relevantes ainda ndo divulgadas a respeito do fundo;

IV — os cotistas que participem das decisOes relacionadas a gestdo da carteira de ativos tém acesso

a toda informacgao relevante ainda ndo divulgada a respeito da classe da qual sdo cotistas;

V — as pessoas listadas nos incisos Il, 1ll e IV deste § 12, bem como aqueles que tenham relagao
comercial, profissional ou de confianca com o fundo, ao terem tido acesso a informacao relevante ainda

ndo divulgada ao mercado, sabem que se trata de informacao privilegiada; e

VI — o prestador de servi¢os que se afasta ou é afastado do fundo dispondo de informacao relevante
e ainda ndo divulgada se vale de tal informacdo caso negocie cotas no periodo de 3 (trés) meses contados

do seu afastamento.
§ 22 As presuncodes previstas no § 19:

| —sao relativas e devem ser analisadas em conjunto com outros elementos que indiquem se oilicito

previsto no caput foi ou ndo, de fato, praticado; e
Il — podem, se for o caso, ser utilizadas de forma combinada.

§ 32 A proibicdo de que trata o caput ndo se aplica a subscricbes de novas cotas, sem prejuizo da
incidéncia das regras que dispdem sobre a divulgacdo de informacdes no contexto da emissdo e

distribui¢dao de cotas.
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Art. 46. As pessoas referidas no inciso V do § 12 do art. 45 podem formalizar plano individual de

investimento e desinvestimento, com o objetivo de afastar a aplicabilidade daquelas presungdes.
§ 12 O plano de investimento ou desinvestimento deve:
| — ser formalizado por escrito;

Il — ser passivel de verificacdo, inclusive no que diz respeito a sua formalizacdo e a realizacdo de

gualquer alteracdo em seu conteudo;

IIl — estabelecer, em cardter irrevogavel e irretratdvel, as datas ou os eventos e os valores ou as
guantidades dos negodcios a serem realizados pelos participantes, podendo inclusive se valer de
metodologias consistentes e passiveis de verificacdo para a determinacgao de tais valores ou quantidades

de negdcios; e

IV — prever prazo minimo de 3 (trés) meses para que o proprio plano, suas eventuais modificacGes
e seu cancelamento produzam efeitos.

§ 22 E vedado as pessoas indicadas no caput:

| — manter simultaneamente em vigor mais de um plano relativamente a mesma classe de cotas; e

Il — realizar operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos econd6micos das opera¢des a serem
determinadas pelo plano, sem prejuizo de o plano poder contar com operagdes com derivativos que

possam produzir efeitos analogos.
§ 32 A adocdo de plano de investimento e desinvestimento:

| — pelas pessoas referidas no inciso Il do § 12 do art. 45 deve ser formalizada por escrito perante os
diretores responsaveis pela gestdo e pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos do gestor;

Il — pelas demais pessoas referidas no inciso V do § 12 do art. 45 deve ser formalizada por escrito
perante os diretores responsaveis pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos da administradora fiduciaria.
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CAPITULO V — DOCUMENTOS E INFORMAGCOES
Secao | — Disposi¢Oes Gerais

Art. 47. A divulgacdo de informacdes sobre a classe de cotas deve ser abrangente, equitativa e
simultdnea para todos os cotistas da classe, inclusive, mas ndo limitadamente, por meio da
disponibilizacdo dos seguintes documentos e informagdes nos canais eletronicos e nas paginas na rede
mundial de computadores do administrador, do gestor, do distribuidor, enquanto a distribuicdo estiver
em curso, e da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a

negociagao:
| — regulamento-atualizadee
| — regulamento atualizado;
e Inciso | com redacgdo dada pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
| descricio-da tributacioanlicivel aofundo.
Il — descricdo da tributacdo aplicavel; e
e Inciso Il com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n? 184, de 31 de maio de 2023.
Il — politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o caso.
e Inciso Il incluido pela Resolugéo CVM n?2 184, de 31 de maio de 2023.
§ 12 As informacdes referidas no caput devem ser:

| —suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada

de decisdo fundamentada a respeito do investimento;
Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; e
Il — Gteis a avaliacdo do investimento.

§ 22 As informacodes referidas no caput ndo podem assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de

resultados futuros ou isenc¢do de risco para o investidor.

§ 32 Informagdes factuais devem vir acompanhadas da indicagdo de suas fontes e ser diferenciadas

de interpretacgdes, opinides, projecdes e estimativas.


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 42 Caso as informacdes divulgadas ou quaisquer materiais de divulgacao apresentem incorre¢des
ou impropriedades que possam induzir o investidor em erro de avaliacdo, a Superintendéncia competente

pode exigir:
| — a cessacdo da divulgacdo da informacao; e

Il — a veiculacdo, com igual destaque e pelo mesmo veiculo utilizado para divulgar a informacao
original, de retificacOes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta

sendo republicada por determinagao da CVM.
Sec¢ao Il - Regulamento

Art. 48. O fundo de investimento é regido pelo regulamento e, se for o caso, suas classes de cotas

sdo complementarmente regidas por anexos ao regulamento.
§ 12 A parte geral do regulamento, comum a todas as classes de cotas, deve dispor sobre:

| —identificacdo e qualificacdo dos prestadores de servigcos, com informacao sobre os seus registros
na CVM;

Il — responsabilidade, bem como parametros de sua aferi¢ao, dos prestadores de servigos, perante

o fundo e entre si;

IIl = definicao sobre se o fundo conta com classe Unica de cotas ou diferentes classes de cotas e,

caso conte com classes diferentes, definicdo das despesas que sdo comuns as classes;

IV — forma de rateio das despesas em comum entre as classes, se for o caso, que deve ser passivel

de verificacdo e ndo implicar transferéncia indevida de riqueza entre as classes;

V — forma de rateio das contingéncias que recaiam sobre o fundo, ndo sobre o patriménio de
alguma(s) classe(s) em especifico, que deve ser passivel de verificacdo e ndo implicar transferéncia

indevida de riqueza entre as classes;
\ o d Se. I ind inado:
VI — prazo de duracdo, que pode ser indeterminado; e

e Inciso VI com redagdo dada pela Resolu¢éo CVM n? 181, de 28 de marco de 2023.
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VIl — REVOGADO
e Inciso VIl revogado pela Resolugéo CVM n?2 181, de 28 de margo de 2023.
VIII — exercicio social.

§ 22 Os anexos descritivos de classes, cada qual relativo a uma classe em especifico, devem dispor

sobre:

| — o publico-alvo;

Il —a responsabilidade dos cotistas, determinando se esta limitada ao valor por eles subscrito ou se
¢é ilimitada;

Ill — o regime da classe, se aberta ou fechada;

IV — o prazo de duragao, que pode ser indeterminado e deve ser compativel com o prazo de duragao

do fundo;
V —a categoria, nos termos do inciso VIl do art. 32 desta Resolucdo;
VI — a politica de investimentos, aderente a categoria;

VIl — a possibilidade ou ndo de futuras emissdes de cotas de classe fechada e, se for o caso,
autorizagdo e eventuais condi¢cdes para a emissdo de novas cotas a critério do gestor, inclusive quanto a
existéncia ou ndo de direito de preferéncia para os cotistas, sem necessidade de aprovacao em assembleia

de cotistas;

VIl — as condicBes para a aplicacdo e o resgate de cotas nas classes abertas, inclusive no que se

refere a feriados estaduais e municipais;

IX — condicBes para a utilizacdo de barreiras aos resgates, contendo no minimo os parametros de

liquidez que autorizam o gestor a utilizar a medida;
X — os procedimentos aplicaveis a amortizacdo e resgate compulsérios de cotas;

X| — a taxa maxima de distribuicao;
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Xll — taxas de ingresso e de saida, se houver;

XIll — a distribuicdo de resultados, se for o caso, compreendendo os prazos e condi¢cdes de

pagamento;

XIV — o intervalo para a atualizacdo do valor da cota da classe aberta, que deve ser compativel com

o prazo de resgate;

XV — a forma de comunicacdo que deve ser utilizada pelo administrador, em conformidade com o

disposto no art. 12;

XVI — os procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio eletrénico,

observado o disposto no art. 12, § 39, |;

XVIl — os eventos que obrigam o administrador a verificar se o patrimoénio liquido da classe est3

negativo;

e Inciso XVII com redagdo dada pela Resolu¢dio CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

7
a

XVIII — os procedimentos aplicaveis a liquidacdo da classe, o que pode incluir hipoteses de liquidacao

antecipada; e
e Inciso XVIIl com redagédo dada pela Resolug¢do CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.
XIX — taxas de administragdo e de gestdo, que devem ser expressas em:
a) um percentual anual fixo do patrimonio liquido (base 252 dias); ou

b) um valor nominal em moeda corrente nacional, que pode variar em fun¢do de faixas de valores

do patrimoénio liquido.

e Inciso XIX incluido pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.
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§ 32 Na classe de cotas que possua subclasses, os apéndices das subclasses, cada qual relativo a
uma subclasse em especifico, devem dispor sobre as particularidades das respectivas subclasses,

conforme previstas nesta Resolucdo e seus Anexos Normativos.

§ 42 Caso a classe de cotas conte com subclasses que possuam diferentes taxas de administracdo e

gestdo, essas taxas devem ser disciplinadas no apéndice descritivo das subclasses.
¢ § 42 incluido pela Resolugéo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.

Art. 49. Oregulamento do fundo e o anexo descritivo da classe de cotas cuja denominacdo contenha
referéncia a fatores ambientais, sociais e de governanca, tais como “ESG”, “ASG”, “ambiental”, “verde”,
IH' “"

IH

“social”, “sustentdvel” ou quaisquer outros termos correlatos as finangas sustentaveis, deve estabelecer:

| — quais os beneficios ambientais, sociais ou de governanca esperados e como a politica de

investimento busca origina-los;

Il — quais metodologias, principios ou diretrizes sdo seguidas para a qualificacdo do fundo ou da

classe, conforme sua denominacao;

Il = qual a entidade responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opinido sobre a

qualificacdo, se houver, bem como informacgdes sobre a sua independéncia em relacdo ao fundo; e

IV — especificacdo sobre a forma, o conteludo e a periodicidade de divulgacdo de relatdrio sobre os
resultados ambientais, sociais e de governanga alcan¢ados pela politica de investimento no periodo, assim

como a identificacdo do agente responsdavel pela elaborac¢do do relatério.

Pardgrafo Unico. Caso a politica de investimento integre fatores ambientais, sociais ou de

governanga as atividades relacionadas a gestdo da carteira, mas ndo busque originar beneficios
ambientais, sociais ou de governanca, fica vedada a utilizacao dos termos referidos no caput, devendo o

regulamento dispor acerca da integracao dos referidos fatores a politica de investimento.

¢ Pardgrafo unico com redagdo dada pela Resolugdo CVM n? 184, de 31 de maio de 2023.
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Art. 50. As alteracdes do regulamento dependem da prévia aprovacdo da assembleia de cotistas,

salvo nas hipdteses previstas no art. 52.

Pardgrafo Unico. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas reunidos em assembleia, as

alteragdes de regulamento sao eficazes:

| — no caso de classes abertas, com relacdo as matérias a seguir, apenas a partir do decurso de, no
minimo, 30 (trinta) dias, ou do prazo para pagamento de resgate estabelecido no regulamento, o que for

maior, e apods a disponibilizagdo do resumo de que trata o art. 79:

a) aumento ou alteracdo do cdlculo das taxas de administracdo, de gestdao, maxima de distribuicao,

de ingresso ou de saida;
b) alteracdo da politica de investimento;
¢) mudanca nas condicOes de resgate; ou

d) incorporacdo, cisao, fusdo ou transformacdo que acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos,

das condi¢Ges elencadas nas alineas anteriores; e

Il — no caso de classe fechada, com relagdo a incorporacao, cisao, fusdao ou transformacgao, apenas

a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos cotistas, nos termos do § 22 do art. 119.

Art. 51. O administrador deve encaminhar exemplar do novo regulamento, consolidando as
alteracOes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de

computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em assembleia.

Pardgrafo Unico. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em assembleia especial de cotistas, pode

ser encaminhado somente o anexo descritivo da classe impactada, para os cotistas da mesma classe.

Art. 52. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre

gue tal alteracao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as cotas do
fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel

e de convénio com a CVM;
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Il — for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da
classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e

telefone; ou
Il — envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

§ 12 As alteracoes referidas nos incisos | e Il devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até

30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
§ 22 A alteragao referida no inciso Il deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

Art. 53. O administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM em
contrdrio, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das referidas

exigéncias.
Secdo lll - Material de Divulgacao
Art. 54. Qualquer material de divulgacdo do fundo deve:
| — ser consistente com o regulamento;

Il — ser elaborado em linguagem serena e moderada, advertindo seus leitores para os riscos do

investimento;
Il — ser identificado como material de divulgacao;

IV — mencionar a existéncia do regulamento, anexos e apéndices, conforme o caso, bem como os

enderecos na rede mundial de computadores nos quais os documentos podem ser obtidos; e
V — observar o disposto nos §§ 19, 22 e 32 do art. 47.

Art. 55. Qualquer material que divulgue informagdao sobre os resultados da classe sé pode ser
utilizado, por qualquer meio, apds um periodo de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de

cotas da classe a ser divulgada.

Paragrafo Unico. A restrigao prevista no caput ndo se aplica a classes ou subclasses exclusivamente

destinadas a investidores profissionais.

Art. 56. Toda informacdo divulgada, por qualgquer meio, na qual seja incluida referéncia a

rentabilidade, deve obrigatoriamente:
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| — mencionar a data do inicio do funcionamento da classe divulgada;

Il — contemplar, adicionalmente a informacao divulgada, a rentabilidade mensal e a rentabilidade
acumulada nos ultimos 12 (doze) meses, ndo sendo obrigatdria, neste caso, a discriminacdo més a més,

ou no periodo decorrido desde a sua constituicdo, se inferior, observado, ainda, o disposto no art. 57;

Il — ser acompanhada do valor do patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou

desde a sua constituicao, se mais recente;

IV — divulgar as taxas de administracdo, de gestdao e maxima de distribuicdo, observado que, na
hipdtese de a taxa ser calculada na forma do art. 48, § 19, VI, “b”, a informacdo deve consistir no

percentual do patriménio liquido correspondente ao valor da taxa debitada da classe, na mesma data; e

V —destacar o publico-alvo da classe ou subclasse de cotas que estiver sendo divulgada, assim como
as restricdes quanto a captacdo, se houver, ressaltando eventual impossibilidade, permanente ou

temporaria, de acesso por parte do publico em geral.

§ 12 Caso o gestor contrate os servigos de empresa de classificagcao de risco, todo o material de
divulgacao deve apresentar o grau mais recente conferido a classe ou subclasse de cotas a que se referir

o material, bem como a indicagao de como obter maiores informagdes sobre a avaliagao efetuada.

§ 22 Caso ocorra mudanga significativa na politica de investimentos, o material pode divulgar,
adicional e separadamente a divulgacdo referida no inciso Il do caput, a rentabilidade relativa ao periodo

posterior a mudanga, informando as razdes dessa dupla divulgagao.

Art. 57. A divulgacdo de rentabilidade em qualquer material de divulgacdo deve ser acompanhada
de comparagdao, no mesmo periodo, com indice de mercado compativel com a politica de investimento,

se houver.

Paragrafo Unico. A comparagao prevista no caput é facultativa caso a classe seja exclusivamente

destinada a investidores profissionais.

Art. 58. No caso de divulgacdo de informacbes que tenham por base analise comparativa com
outras classes ou subclasses de cotas, devem ser informados simultaneamente as datas, os periodos, a
fonte das informacdes utilizadas, os critérios de comparacdo adotados e eventuais outros elementos que
o prestador de servigos essenciais considere relevantes para possibilitar uma adequada avaliacao dos

dados comparativos divulgados.
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Art. 59. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a rentabilidade

ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, de que:
| — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador, pelo gestor, por qualquer

mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Art. 60. O material de divulgacdo que contiver menc¢do a fatores ambientais, sociais ou de

governanca deve informar, de modo objetivo, se o fundo ou a classe:

| — possui uma politica de investimentos que busca originar beneficios ambientais, sociais ou de

governanca; ou

e Inciso | com redacgdo dada pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.

N

Il — integra os fatores ambientais, sociais ou de governanca a politica de investimentos, sem,

contudo, buscar a originacao de beneficios dessa natureza.

e Inciso Il com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.

CAPITULO VI - DIVULGACAO DE INFORMACOES
Secao | — Disposi¢des Gerais

Art. 61. As informacodes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas na pagina do fundo,
do administrador ou do gestor, conforme previsto no regulamento, na rede mundial de computadores,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas

disponiveis para os cotistas.

Art. 62. A Superintendéncia competente pode determinar que as informacbes periddicas e
eventuais e aquelas relativas a distribuicdo de cotas sejam apresentadas por meio eletronico ou da pagina
da CVM na rede mundial de computadores, de acordo com a estrutura de banco de dados e programas

especificados pela Superintendéncia.
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Art. 63. Caso sejam divulgadas a terceiros informagbes referentes a composicdo da carteira, a
mesma informacado deve ser colocada a disposicao dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informacgdes aos prestadores de servigos, necessarias para a execuc¢ao de suas
atividades, bem como aos drgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto
aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles

formuladas.
Secdo Il - Fatos Relevantes

Art. 64. O administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar

imediatamente ao administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

§ 12 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas

ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.

§ 22 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos

ativos da carteira deve ser:
| — comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

Il — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas a negociacao, se for o caso;
Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV —mantido nas paginas dos prestadores de servigos essenciais e, ao menos enquanto a distribuigao

estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
§ 32 S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:
| — alteracdo no tratamento tributario conferido ao fundo, a classe ou aos cotistas;
II- contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;
Il — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no regulamento;
IV — mudanca na classificagao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — alterac¢ao de prestador de servigo essencial;
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VI —fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da classe de cotas;
VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas;
VIl — cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX — emissao de cotas de classe fechada.

Art. 65. Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o gestor e o administrador, em conjunto, entenderem que sua revela¢do pora

em risco interesse legitimo do fundo, da classe de cotas ou dos cotistas.

Paragrafo Unico. O administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese
de a informacgdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotac¢do, preco ou quantidade

negociada de cotas.
Secdo lll - Demonstragdes Contabeis e Relatdrios de Auditoria

Art. 66. O fundo de investimento e suas classes de cotas devem ter escritura¢do contabil proprias,
devendo as suas contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das

demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais.

Art. 67. O exercicio social do fundo de investimento deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
guando devem ser levantadas as demonstracdes contdbeis do fundo e, se houver, de suas classes de

cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

§ 12 As demonstracdes contdbeis dos fundos que contam com diferentes classes sdo compostas,
no minimo, pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo

de caixa, inexistindo obriga¢do de levantar demonstragdes contdbeis consolidadas.

§ 22 A data do encerramento do exercicio social do fundo deve coincidir com o fim de um dos meses

do calendario civil.

Art. 68. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as regras

especificas editadas pela CVM, conforme a categoria do fundo de investimento.

Art. 69. As demonstracdes contdbeis do fundo de investimento e de suas classes de cotas devem
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.
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Paragrafo Unico. A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatdria para fundos e classes

em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO VIl — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Se¢do | — Competéncia
Art. 70. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
| — as demonstrag¢des contabeis, nos termos do art. 71;
Il — a substituicdo de prestador de servigo essencial;

Il — a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipdtese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 29,

inciso VII;

IV — a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do fundo ou

da classe de cotas;
V —a alteragao do regulamento, ressalvado o disposto no art. 52;
VI — o plano de resolugdo de patriménio liquido negativo, nos termos do art. 122; e
VIl — o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

§ 12 Caso o fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada classe

deliberem substituir prestador de servico essencial, tal classe deve ser cindida do fundo.

§ 22 Para fins da presente Resolugdo, considera-se que a cisdo é total quando toda a classe de cotas
é cindida do fundo de investimento e parcial quando somente uma parcela da classe de cotas é cindida

do fundo.

§ 32 A alteracao do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de cotas

deve ser deliberada pela assembleia geral de cotistas.
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Art. 71. Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contdbeis da classe de cotas, assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das

demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente.

e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 12 A assembleia de cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo relatério

do auditor independente.
e § 12 com redacgdo dada pela Resolugdo CVM n® 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 292 A assembleia de cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o prazo

estabelecido no § 19.

§ 32 As demonstra¢des contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em

virtude de ndo comparecimento dos cotistas.
Sec¢do Il — Convocacgdo e Instalagdo

Art. 72. A convocacdo da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista da classe
convocada e disponibilizada nas pdginas do administrador, gestor e, caso a distribuicdo de cotas esteja

em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

§ 12 A convocacdo da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

§ 22 Caso seja admitida a participacao do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagdo deve

conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacao e votagao a
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distancia, incluindo as informagGes necessdrias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim

como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

§ 32 As informacgdes requeridas na convocacgao, conforme dispostas no § 22, podem ser divulgadas
de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao

completa deve estar disponivel a todos os investidores.

§ 42 A convocacdo da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas, aplicaveis ao fundo em func¢do de

sua categoria.

§ 52 Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente

eletronica.

§ 62 O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o

cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a aprecia¢ao da assembleia.

§ 72 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Art. 73. Os prestadores de servigcos essenciais, o custodiante, o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a qualguer tempo,
assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo, da classe ou da

comunh3o de cotistas.

e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.

§ 12 O pedido de convocacao pelo gestor, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao

administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

assembleia de cotistas.
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e § 12 com redacgdo dada pela Resolugdio CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 29 A convocacdo e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a

assembleia assim convocada deliberar em contrario.

Art. 73-A. Os prestadores de servigos essenciais, isoladamente ou em conjunto, podem encaminhar
aos cotistas um pedido de representacdao em assembleia de cotistas, mediante correspondéncia fisica ou
eletrénica ou por meio de anuncio publicado, no minimo, na pagina eletrénica da classe de cotas, devendo

o pedido:

| — conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido, incluindo, mas

ndo se limitando a proposta de voto do(s) prestador(es) de servicos quanto as matérias em deliberacao;

Il — facultar que o cotista exer¢a voto contrdrio a proposta do prestador de servigos, por meio do

mesmo instrumento de representacdo; e
Il — ser dirigido a todos os cotistas do mesmo fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

§ 12 E facultado a cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de cotas emitidas solicitar ao administrador o envio de pedido de procuracdo aos demais cotistas

da classe, desde que sejam obedecidos os requisitos do inciso | do caput.

§ 22 O administrador que receber a solicitacdo de que trata o § 12 deve encaminhar o pedido de
procuracdo em nome do(s) cotista(s) solicitante(s), conforme conteldo e nos termos determinados

pelo(s) cotista(s) solicitante(s), em até cinco dias Uteis da solicitacao.
§ 32 Na hipodtese prevista no § 12, o administrador pode exigir:
| — reconhecimento da firma do signatdrio do pedido, que pode se dar por meio digital; e

Il — cédpia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para representar o(s)

cotista(s) solicitante(s), quando o pedido for assinado por representante legal.
§ 42 E vedado ao administrador:
| — exigir quaisquer outras justificativas para o pedido de que trata o § 19;

Il — cobrar pelo encaminhamento do pedido de procuracao e por qualquer outra tarefa relacionada

a matéria; e
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Il — condicionar o cumprimento do pedido a satisfacdo de quaisquer formalidades ou a

apresentacado de quaisquer documentos ndo previstos no § 39.

§ 52 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracdo em nome de cotista(s) devem ser

arcados pela classe ou subclasse afetada, conforme o caso.
e Art. 73-A incluido pela Resolugdo CVM n? 214, de 30 de setembro de 2024.
Art. 74. A assembleia de cotistas se instala com a presenc¢a de qualquer numero de cotistas.
Art. 75. A assembleia de cotistas pode ser realizada:

| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio

de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou

I — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico.

§ 12 A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na

sede do administrador.

§ 22 No caso de utilizacdo de modo eletronico, o administrador deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a segurancga na transmissdo de informacodes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do

cotista.

§ 32 Os cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida

pelo administrador antes do inicio da assembleia, observado o disposto no regulamento.
Secdo lll - Deliberagoes
Art. 76. As deliberacGes da assembleia de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes.

§ 12 O regulamento pode estabelecer quérum qualificado para as deliberagdes, inclusive as

relativas as matérias previstas no art. 70.

§ 22 Na hipotese de deliberagao que possa resultar na destituicdao ou substituicdo de prestador de
servico essencial da classe aberta, o quérum qualificado a que se refere o § 12 ndo pode ultrapassar cotas

representativas da metade do patriménio liquido da classe.
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§ 32 Sem prejuizo da possibilidade prevista no art. 52, § 62, para os efeitos de cobmputo de quérum
e manifestacdes de voto, na assembleia de cotistas a cada cotista cabe uma quantidade de votos

representativa de sua participacdo no fundo, classe ou subclasse, conforme o caso.

§ 42 Na classe restrita que possua subclasses, o regulamento pode dispor livremente sobre a forma
de cdlculo da quantidade de votos atribuida as diferentes subclasses, desde que a participacao de cotistas

da mesma subclasse seja equitativa.

§ 52 O regulamento pode dispor sobre a possibilidade de as deliberagdes da assembleia serem

adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

§ 62 Na hipdtese a que se refere o § 52, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestagdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da

consulta por meio fisico.

Art. 77. Somente podem votar na assembleia geral ou especial os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convoca¢ao da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente

constituidos.

§ 12 As deliberagdes da assembleia especial de cotistas devem se ater as matérias de interesse

exclusivo da respectiva classe de cotas ou subclasse de cotas, conforme o caso.

§ 29 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacado do cotista
em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacao

e arquivamento pelo administrador.
Art. 78. N3do podem votar nas assembleias de cotistas:
| — o prestador de servico, essencial ou nao;
Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;
Il — partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

IV — o cotista que tenha interesse conflitante com o fundo, classe ou subclasse no que se refere a

matéria em votacdo; e
V — o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

§ 12 Nao se aplica a vedagao prevista no caput quando:
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| —os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na classe ou subclasse, conforme

0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de permissao

previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador.

§ 22 Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do caput

declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Art. 79. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da

respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

CAPITULO VIl — PRESTACAO DE SERVICOS
Secao | — Disposi¢cdes Gerais

Art. 80. O funcionamento do fundo de investimento se materializa por meio da atuacdo dos

prestadores de servigos essenciais e terceiros por eles contratados, por escrito, em nome do fundo.

Paragrafo Unico. A contratagdo de terceiros por prestador de servigo essencial deve contar com
prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo o prestador de servicos essencial, ainda,

figurar no contrato como interveniente anuente.

Art. 81. Os prestadores de servicos essenciais e demais prestadores de servicos do fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios atos e omissoes
contrarios a lei, ao regulamento do fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas nesta Resolucdo, bem como naquelas

eventualmente previstas no regulamento.

Paragrafo Unico. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros
as obrigacdes previstas nesta Resolugdo e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas

no regulamento e no respectivo contrato de prestacgdo de servicos.


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.
Secgdo Il — Servigos Essenciais
Subsecdo | - Fung¢6es do Administrador

Art. 82. O administrador, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicdvel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do fundo de investimento, na

sua respectiva esfera de atuacao.

Art. 83. Incluem-se entre as obriga¢cdes do administrador contratar, em nome do fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
| —tesouraria, controle e processamento dos ativos;
Il — escrituracdo das cotas; e
IIl — auditoria independente, nos termos do art. 69.

§ 12 O fundo administrado por instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ndo precisa contratar os servicos previstos no inciso | do caput

guando forem executados pelo seu administrador, que neste caso fica autorizado para a sua prestagao.

§ 22 O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o servigo de escrituragao de cotas

pode prestar o referido servico para os fundos que administra.

§ 32 O administrador pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que nao

estejam listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

| — a contratacdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdo no regulamento ou aprovacdao em

assembleia; e

Il — caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagcdo da Autarquia, o

administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.
Subsecao Il - Fungdes do Gestor

Art. 84. O gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de

atuacgao.
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Art. 85. Inclui-se entre as obrigacdes do gestor contratar, em nome do fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
| — intermediacdo de operacgdes para a carteira de ativos;
Il — distribuicdo de cotas;
Il — consultoria de investimentos;
IV — classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V — formador de mercado de classe fechada; e
VI — cogestao da carteira de ativos.

§ 12 O gestor e o administrador podem prestar os servigos de que tratam os incisos | e Il do caput,

observada a regulamentacdo aplicdvel as referidas atividades.

§ 22 Os servigos de que tratam as alineas dos incisos Ill a VI do caput somente sdo de contratagao
obrigatédria pelo gestor caso assim disposto no regulamento ou deliberado pela assembleia de cotistas da
classe de cotas.

§ 32 Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribui¢cdes de
cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacdo de cada gestor e a classe ou classes

de cotas objeto da cogestao.

§ 42 O gestor pode contratar outros servicos em beneficio da classe de cotas, que ndo estejam

listados nos incisos do caput, observado que, nesse caso:

| — a contratacdo ndo ocorre em nome do fundo, salvo previsdo no regulamento ou aprovacdo em

assembleia; e

Il — caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da Autarquia, o gestor deve

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

Subseciolll— Necociacio-deAti M los Oraanizad

Subsecdo lll - Negociagdo de Ativos

e Subsecgdo Ill com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 200, de 12 de margo de 2024.
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Art. 86. Compete ao gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociac¢do de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe de cotas para essa finalidade.

§ 12 O regulamento pode prever que a gestdo da carteira alcanca a utilizacao de ativos na prestacdo

de fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencado de risco.

§ 29 Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, a retenc¢do de risco referida no § 12
deve ser previamente autorizada pela assembleia de cotistas e contar com alerta em destaque no material

de divulgacao.

Art. 87. O gestor deve encaminhar ao administrador, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua

assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da classe de cotas.
Subsecdo llI-A — Ordens em Mercados Organizados
e Subsecdo IlI-A incluida pela Resolugdo CVM n? 200, de 12 de margo de 2024.

Art. 88. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo gestor com a

identificacdo precisa do fundo e, se for o caso, da classe de cotas em nome da qual devem ser executadas.

Pardgrafo Unico. Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestdo das carteiras de

diversas classes, é admitido o grupamento de ordens, desde que referida pessoa juridica:

| — conte com processos que possibilitem o rateio, entre as classes de cotas, das operagdes

realizadas, por meio de critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagao; e

Il —diligencie para que a documentacao relacionada ao grupamento e rateio de ordens seja mantida,

as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem.
Subsecdo IV - Limites de Composi¢cao e Concentrac¢ao da Carteira

Art. 89. O gestor é responsavel pela observancia dos limites de composicdao e concentracdo de
carteira e de concentracdao em fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolugcdo e no

regulamento.

Paragrafo Unico. Quando da realizacdo de operagdes em nome da classe de cotas, o gestor deve

avaliar seus efeitos para fins de observancia da carteira de ativos aos limites referidos no caput.
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Art. 90. O gestor ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracdao de risco definidos no regulamento e nesta
Resolucdo quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou nas

condicdes gerais do mercado de valores mobilidrios.

§ 12 Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, ao

final desse prazo o gestor deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o desenquadramento.
§ 29 O gestor deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Art. 91. Caso constate que o descumprimento dos limites de composicao, diversificacdo de carteira
e concentracdo de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo concedido ao fundo na regra
especifica de sua categoria, a Superintendéncia competente pode determinar ao administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de assembleia de cotistas para decidir sobre uma das

seguintes alternativas:
| —incorporacdo a outra classe de cotas;

Il — cisdo total para fundo de investimento sob a gestdo de outro gestor, ndo integrante do mesmo

grupo econémico; ou
Il - liquidagdo.

Pardgrafo Unico. Caso se trate de fundo de investimento com classe Unica de cotas, a assembleia
geral de cotistas pode decidir, ainda, sobre a alternativa de transferir a administracao ou a gestdo do

fundo, ou ambas.

Subsec¢ao V- Gestao de Liquidez

Art. 92. Nas classes abertas, os prestadores de servicos essenciais, conjuntamente, cada qual na sua
esfera de atuacdo, devem adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a

liguidez da carteira de ativos seja compativel com:
| — os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e

Il — o cumprimento das obrigacdes da classe de cotas.
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§ 19 As politicas, procedimentos e controles internos de que trata o caput devem levar em conta,

no minimo:
| —a liquidez dos diferentes ativos;
Il — as obrigacdes, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;

Il — os valores de resgate esperados em condi¢ées ordindrias, calculados com critérios estatisticos

consistentes e passiveis de verificacdo; e
IV — o grau de dispersao da propriedade das cotas.

§ 22 Os critérios utilizados na elaboracao das politicas, procedimentos e controles internos de
liguidez, inclusive, se for o caso, em cendrios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de

verificacdo.

§ 32 Caso aclasse invista em cotas de outros fundos de investimento, o gestor deve avaliar a liquidez

da classe investida, considerando, no minimo:
| — o volume a ser investido;
Il — as regras de pagamento de resgate da classe investida; e
IIl — os sistemas e ferramentas utilizados na gestao de liquidez da classe investida.

§ 42 Os prestadores de servicos essenciais podem se acertar livremente para dar cumprimento a

gestdo de liquidez da classe, seja formal ou operacionalmente.

Art. 93. O gestor deve submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios
gue levem em consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as

obrigagdes e a cotizagao da classe de cotas.

Paragrafo Unico. A periodicidade dos testes de estresse deve ser adequada as caracteristicas da
classe de cotas, as variacdes histéricas dos cendrios eleitos para o teste e as condi¢cdes de mercado

vigentes.
Subsecdo VI - Direito de Voto

Art. 94. Compete ao gestor exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe,
realizando todas as agGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da

classe.
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Subsecao VII - Contratacdo de Agéncia de Classificagao de Risco de Crédito
Art. 95. Caso o fundo contrate agéncia de classificacao de risco de crédito:

| — o contrato deve conter cldusula obrigando a agéncia de classificacdo de risco de crédito a
divulgar, imediatamente, em sua pagina na rede mundial de computadores e comunicar a CVM, ao gestor

e ao administrador qualquer alteracdo da classificacdo, ou a rescisdo do contrato;

Il —na hipdtese de que trata o inciso |, o administrador deve, imediatamente, divulgar fato relevante

ao mercado; e

Il — as informacgdes fornecidas a agéncia de classificacao de risco de crédito devem abranger, no

minimo, aquelas fornecidas aos cotistas.

§ 192 A rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificacdo de risco de crédito somente é
admitida mediante a observancia de periodo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias, sendo obrigatdria
a apresentacdo, ao final desse periodo, de relatério de classificacdo de risco elaborado pela mesma

agéncia.
§ 22 Caso a rescisdo do contrato firmado com agéncia de classificagdo de risco de crédito ocorra
por deliberacdo da assembleia de cotistas, o prazo referido no § 12 é de 90 (noventa) dias.

Subsecdo VIl - Constituicao de Conselhos Consultivos e Comités

Art. 96. Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos, podem ser
constituidos, por iniciativa dos cotistas ou de prestador de servico essencial, conselhos consultivos,

comités técnicos ou de investimentos, os quais ndo podem ser remunerados pelo fundo.

§ 12 As atribuicOes, a composicao, e os requisitos para convocacao e deliberacdo dos conselhos e

comités devem estar estabelecidos no regulamento.

§ 22 A existéncia de conselhos e comités ndo exime o gestor da responsabilidade sobre as operacdes

da carteira de ativos.

§ 32 Os membros dos conselhos ou comités devem informar ao administrador, e este aos cotistas,
gualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com

a classe de cotas.
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§ 42 Quando constituidos por iniciativa de prestador de servico essencial, os membros do conselho

ou comité podem ser remunerados com parcela da taxa de administracao ou gestao, conforme o caso.

§ 52 Quando constituido com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas por
prestador de servicos essencial, a remuneracao de membros do comité pode constituir encargo do fundo,

desde que expressamente prevista no regulamento.
Secao lll - Remuneragao

Art. 97. O prestador de servigco essencial pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem
gue seja requerida deliberacdo de assembleia de cotistas para que seja promovida alteracdao do

regulamento.

Art. 98. A classe de cotas que possa adquirir cotas de outros fundos de investimento deve
estabelecer em seu regulamento que suas taxas de administracdo e gestdo compreendem as taxas dos

fundos investidos.

§ 19 Para efeitos do disposto no caput, o regulamento pode estabelecer taxas mdximas,
compreendendo as taxas dos fundos investidos, e taxas minimas, que ndo incluam as taxas dos fundos
investidos, caso em que qualquer canal ou material de divulgacdao que efetue comparagdo de qualquer
natureza entre classes de cotas, deve referir-se, na comparacdo, apenas as taxas mdaximas, permitida a

referéncia, em nota, as taxas minimas e as taxas efetivas em outros periodos.

§ 29 As aplicagcbes em classes de cotas dos seguintes fundos de investimento ndo devem ser

consideradas para os efeitos do caput e do § 19:
| — fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado organizado; e
Il — fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do fundo investidor.

Art. 99. Na hipdtese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracdo,
performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras, nos
termos do inciso XVII do art. 117, o valor das correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou
gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou

pagamento das despesas com as referidas taxas.
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Paragrafo Unico. E vedado que o acordo de remunerac¢do direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducdo de taxa de administracdo, performance, gestao ou qualquer outra taxa

devida pela classe investidora a investida.

Art. 100. Cumpre ao prestador de servico essencial zelar para que as despesas com a contratacdo
de terceiros prestadores de servicos que ndo constituam encargos do fundo ndo excedam o montante
total, conforme o caso da taxa de administracdo ou de gestdo, conforme estabelecida no regulamento,
correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite as expensas do prestador de
servico essencial que a contratou.

Secdo IV — Vedagdes

Art. 101. E vedado aos prestadores de servicos essenciais, em suas respectivas esferas de atuacéo,

praticar os seguintes atos em nome do fundo, em relacdo a qualquer classe:

| — receber depdsito em conta corrente;

Il — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,

inciso Il, alinea “a”, item 3, ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de fundo;

Il — vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de cotas

subscritas;
IV — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e

VI — praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o fundo estiver autorizado a

fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118.

§ 12 O gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operac¢des de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

§ 22 O gestor pode utilizar ativos da carteira na retencdo de risco da classe em suas opera¢des com

derivativos.
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Art. 102. E vedado ao gestor e, se houver, ao consultor o recebimento de qualquer remuneragdo,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na

tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

Art. 103. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razdo de relagdo

comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do fundo.
Sec¢ao V — Obrigagdes

Art. 104. Incluem-se entre as obriga¢cdes do administrador, além das demais previstas nesta

Resolucdo e em regulamentacao especifica:
| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;
b) o livro de atas das assembleias gerais;
c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente; e
e) os registros contdbeis referentes as operac¢des e ao patrimdnio do fundo;

Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado

organizado;

Il — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informagées periddicas e eventuais da classe de cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do

fundo e suas classes de cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
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VIII — monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;
IX — observar as disposi¢cdes constantes do regulamento; e
X —cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.
Pardgrafo Unico. O servico de atendimento ao cotista deve ser subordinado diretamente:
| — ao diretor responsavel perante a CVM pela administracdo do fundo;

Il — alternativamente, a outro diretor especialmente indicado a CVM para essa funcdo pelo

administrador; ou

Il —a um diretor indicado pela instituicdo responsavel pela distribuicdo de cotas ou pela gestdo da

carteira de ativos.

Art. 105. Incluem-se entre as obrigacdes do gestor, além das demais previstas nesta Resolucdo e

em regulamentacao especifica:

| —informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servigo

por ele contratado;

Il — providenciar a elaboragdao do material de divulgacdao da classe para utilizacao pelos

distribuidores, as suas expensas;

Ill — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacdes da classe de cotas;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracao e, se for o

caso, de exposicdo ao risco de capital;
V — observar as disposi¢des constantes do regulamento; e
VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.
Sec¢ao VI — Normas de Conduta

Art. 106. Os prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuacdo, estdo obrigados a

adotar as seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o fundo e suas classes de

cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
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administracdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas,
do fundo e de suas classes, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles mantida, e
respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas

atribuicdes;

Il — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e
das atividades da classe de cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio de direito de

voto; e

Il —empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais

cabiveis.

Pardgrafo Unico. Os prestadores de servigos devem transferir a classe de cotas qualquer beneficio

ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicdo.
Secdo VII — Substituicao de Prestador de Servigo Essencial
Art. 107. Os prestadores de servigos essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

Il — renuincia; ou
Il — destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.
Pardgrafo uUnico. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do fundo impede o administrador

de renunciar a administracdo fiduciaria do fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da

assembleia de cotistas.

Art. 108. Nas hipdteses de descredenciamento ou renudncia, fica o administrador obrigado a
convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas

representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo.

§ 12 No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de suas

funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de:
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| — 90 (noventa) dias, contados a partir da renlncia, para os fundos de investimento financeiro
disciplinados no Anexo Normativo | e fundos mutuos de privatizacdo — FGTS disciplinados no Anexo

Normativo VI; ou

Il — 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia, para as demais categorias de fundos

de investimento.

§ 22 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no § 19, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor permanecer
no exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidacdo e o administrador até o cancelamento do

registro do fundo na CVM.

§ 32 No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar

a convocacdo de assembleia de cotistas de que trata o caput.

§ 42 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de cotistas, o fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV, devendo o gestor
permanecer no exercicio de suas fung¢des até a conclusdo da liquidacdo e o administrador até o

cancelamento do registro do fundo na CVM.

§ 52 No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, o administrador ou gestor substituido
deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentagao referida no art. 130, em até 15 (quinze)

dias contados da efetivacdo da alteracdo.

CAPITULO IX — CARTEIRA

Art. 109. O fundo de investimento deve manter o patriménio aplicado em ativos nos termos

estabelecidos no regulamento, observadas, ainda, as regras especificas de cada categoria de fundo.

Art. 110. E vedado ao fundo a aplicagdo em cotas de classes que nele invistam, assim como é vedada

a aplicacdo de recursos de uma classe em cotas de outra classe do mesmo fundo.

Art. 110-A. Pode ser constituida classe de cotas com a finalidade especifica de aplicar recursos em

ativos originados em projetos que estimulem a cadeia produtiva da reciclagem (“classe de cotas
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ProRecicle”), que tenham sido aprovados nos termos do art. 32 da Lei n? 14.260, de 8 de dezembro de
2021.

§ 12 Somente as classes de cotas ProRecicle podem conter em sua denominacdo o termo

“ProRecicle”.

§ 29 Caso todas as classes de cotas do fundo sejam ProRecicle, sua denominacdo podera conter o

sufixo “ProRecicle”.

§ 32 A classe de cotas ProRecicle pode aplicar recursos em cotas de fundos de investimento em
renda fixa e titulos de renda fixa, desde que de modo compativel com suas necessidades de liquidez para

cumprimento de obrigacdes.
e Art. 110-A incluido pela Resolugdo CVM n® 206, de 4 de julho de 2024.

Art. 110-B. Em acréscimo as informacgdes periddicas previstas na regra especifica da categoria a que
pertencer a classe de cotas ProRecicle, seu administrador deve divulgar em pagina na rede mundial de
computadores, de livre acesso ao publico em geral, semestralmente, no prazo de trinta dias apds o
encerramento do semestre a que se referir, o formuldrio eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento
N.

e Art. 110-B incluido pela Resolu¢dio CVM n2 206, de 4 de julho de 2024.

CAPITULO X — CLASSES RESTRITAS E PREVIDENCIARIAS
Segdo | — Classes Restritas

Art. 111. Considera-se “Restrita” a classe ou subclasse exclusivamente destinada a aplicacdo de

recursos de investidores qualificados e profissionais.

Art. 112. E permitida a permanéncia e a realizacdo de novas aplicagdes em classes e subclasses de
cotas restritas, de cotistas que ndao se enquadrem nos requisitos de qualificagdo previstos em regra
especifica, desde que tais cotistas tenham ingressado em concordancia com os critérios de admissao

anteriormente vigentes.

§ 12 Podem ser cotistas de uma classe ou subclasse restrita os empregados ou sécios dos
prestadores de servicos essenciais e partes relacionadas, desde que expressamente autorizados pelo

diretor responsavel do prestador de servigo essencial.
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§ 22 Podem ser cotistas de uma classe ou subclasse para investidores profissionais:

| — administradores, empregados, colaboradores e sécios dos prestadores de servicos essenciais e
partes relacionadas, desde que expressamente autorizados pelo diretor responsavel do prestador de

servico essencial; e

Il — investidores relacionados a investidor profissional por vinculo familiar ou vinculo societario
familiar, desde que no minimo 90% (noventa por cento) das cotas da classe ou subclasse em que se

pretenda ingressar sejam detidas por tais investidores.
Art. 113. O regulamento da classe de cotas restrita pode:

| — admitir a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacdo e resgate de cotas, com o

estabelecimento de critérios detalhados e precisos para ado¢ao desses procedimentos;

Il — admitir que os pedidos de resgate de cotas sejam aceitos somente em determinadas datas ou
periodos, hipdtese na qual as datas ou periodos de resgate devem estar expressamente definidos no

regulamento;

Il — calcular e cobrar as taxas previstas na regulamentagao consoante qualquer critério estabelecido

em seu regulamento;

IV — admitir a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome

da classe, relativamente a operacgdes relacionadas a sua carteira de ativos; e

V — permitir que o gestor contraia empréstimos em nome da classe de cotas para fazer frente ao
inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscreveram, observado que o valor
do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de

investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes.

Art. 114. Na classe de cotas exclusivamente destinada a investidores profissionais, o regulamento
pode afastar, total ou parcialmente, as hipdteses de vedagao ao direito a voto em assembleia de cotistas,

conforme dispostas no art. 78.
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Secgao Il — Classes Exclusivas

Art. 115. Considera-se “Exclusiva” a classe ou subclasse de cotas constituida para receber aplicacdes
exclusivamente de um unico investidor profissional, de cotistas que possuam vinculo societdrio familiar

ou de cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel.
Paragrafo unico. A classe exclusiva é considerada um investidor profissional.
Secdo lll - Classes Previdenciarias

Art. 116. Considera-se “Previdencidria” a classe ou subclasse constituida para a aplicacdo de

recursos de:
| — entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;

Il —regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal

ou por Municipios;

Il — planos de previdéncia complementar aberta e seguros de pessoas, de acordo com a

regulamentacao editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados; e
IV — FAPI — Fundo de Aposentadoria Programada Individual.

Paragrafo Unico. As classes de cotas de que trata o caput e, se for o caso, suas subclasses devem
indicar em seu cadastro na CVM a condicdo de “Previdencidrias” e a categoria de plano ou seguro a que

se encontram vinculadas.

CAPITULO XI — ENCARGOS

Art. 117. Constituem encargos do fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver, sem prejuizo de outras despesas previstas

nesta Resolucao ou em regulamentacao especifica:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e

informacodes periddicas previstas nesta Resolucdo;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicag¢des aos cotistas;
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IV —honordrios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de

acordo com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o

caso;

VIl — gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de

culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes;
IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
X — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

X| — despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidagdo da

classe;
Xl — despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
XIll — despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos;
XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
a) distribuicdo primaria de cotas; e
b) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo

com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdao que detém os direitos sobre o indice;
XVI — taxas de administracdo e de gestao;

XVIlI — montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunera¢dao com base

na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99;

7. . . [P

XVIII — taxa maxima de distribuicao;
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e Inciso XVIIl com redagdo dada pela Resolu¢do CYM n2 181, de 28 de margo de 2023.
XIX — despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;
e Inciso XIX com redagédo dada pela Resolu¢do CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de

acordo com as hipodteses previstas nesta Resolucdo; e
e Inciso XX incluido pela Resolugdo CVM n? 181, de 28 de margo de 2023.
XXI — contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.
e Inciso XXl incluido pela Resolu¢do CVM n? 181, de 28 de marg¢o de 2023.

§ 12 Caso o fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao administrador promover o
rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as classes, nos termos do art. 48, § 19, incisos IV e
V.

§ 22 Nas classes abertas, as taxas devidas aos prestadores de servicos devem ser provisionadas por

dia util, sempre como despesa da classe e apropriadas conforme estabelecido no regulamento.

Art. 118. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive aquelas de que trata
o art. 96, § 49, correm por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado, sem prejuizo

do disposto no § 52 do mesmo artigo.

§ 12 O administrador e o gestor podem estabelecer que parcelas de taxa de administracdo ou
gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado
gue o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da taxa de administracdo ou gestdo,

conforme o caso.

§ 22 O regulamento pode estabelecer que parcela de taxa de administragdo ou gestdo, conforme o
caso, seja destinada a doac¢bes para entidades sem fins lucrativos, a serem efetuadas diretamente pelo
fundo, para uso em programas, projetos e finalidades de interesse publico, desde que as referidas
entidades possuam demonstracdes contdbeis anualmente auditadas por auditor independente registrado
na CVM.
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CAPITULO XIl — INCORPORACAO, FUSAO, CISAO E TRANSFORMACAO

Art. 119. As operagdes de incorporacgao, fusdo, cisao e transformacao devem observar as seguintes

condigdes:

| — caso as politicas de investimento e o publico-alvo sejam compativeis, a implementacdo da
operacdo pode ocorrer imediatamente apds a realizacdo da assembleia de cotistas que a tiver deliberado;

ou

Il — caso as politicas de investimento ou o publico-alvo sejam diferenciados, a implementacdo da

operacado requer prévia alteracdo do regulamento, efetuada nos termos do art. 50.

§ 12 No caso de incorporagao, cisdo, fusdao ou transformagdo envolvendo classe fechada, o

administrador deve:
| — proceder as alteracdes de regulamento que sejam pertinentes a operacdo; e

Il — acatar a solicitacdo de reembolso de cotas dos cotistas que dissentirem da deliberacdo da

assembleia de cotistas, se abstiverem ou ndo comparecerem a assembleia.

§ 22 O pedido de reembolso de cotas previsto no inciso Il do § 12 deve ser formulado em até 10
(dez) dias apds a comunicacdo da deliberagdo aos cotistas, e o pagamento do valor do reembolso realizado

no maximo 10 (dez) dias ap0ds a solicitacdo do cotista.

Art. 120. As demonstracdes contabeis de cada classe de cotas objeto de cisdo, incorporacao, fusdo,
transferéncia de administracdo ou transformacdo de categoria, levantadas na data da operacao, devem
ser auditadas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contado da data da efetivacdo do evento, por
auditor independente registrado na CVM, devendo constar em nota explicativa os critérios utilizados para

a equalizacdo das cotas entre as classes.

Pardgrafo Unico. O parametro utilizado para as conversdes dos valores das cotas nos casos de
incorporacao, fusao ou cisdo, bem como o valor das cotas das classes resultantes de tais operacdes devem

constar de nota explicativa.

Art. 121. Nos casos de cisdo, incorporacao, fusdo, transferéncia de administracao e transformacao
de categoria, devem ser encaminhados a CVM e a entidade administradora do mercado organizado onde
as cotas sejam admitidas a negociag¢do, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores,

na data do inicio da vigéncia dos eventos deliberados em assembleia:


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

| — novos regulamentos;

Il - REVOGADO

e Inciso Il revogado pela Resolu¢do CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.
Il — material de divulgacdo, atualizado, se houver;

IV — cdpia da ata da assembleia de cotistas que aprovou a operacao;

V — lista de cotistas presentes a assembleia referida no inciso IV; e

VI — demonstragGes contabeis de que trata o art. 120, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias,

contado da data da efetivagao dos eventos mencionados no caput.

Paragrafo Unico. Em caso de transferéncia de administracao, o administrador do fundo ou da classe

transferida deve encaminhar as demonstracdes contdbeis previstas no inciso VI ao novo administrador.

CAPITULO XlIl — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

Art. 122. Caso o administrador verifique que o patrimonio liquido da classe de cotas esta negativo

e a responsabilidade dos cotistas seja limitada ao valor por eles subscrito, deve:
| —imediatamente, em relacdo a classe de cotas cujo patrimonio liquido esta negativo:
a) fechar para resgates e ndo realizar amortiza¢do de cotas;
b) ndo realizar novas subscri¢cdes de cotas;
c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao gestor;
d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64;
e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e
Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o gestor, do

qual conste, no minimo:
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1. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
2. balancete; e

3. proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos prestadores de
servicos essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no § 42 deste artigo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido
negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolu¢dao do patriménio

ou_n

liguido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboragdo do plano,

encaminhando o plano junto a convocacao.

§ 12 Caso apods a adocdo das medidas previstas no inciso | do caput os prestadores de servigos
essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adoc¢do das medidas referidas no inciso Il

do caput se torna facultativa.

§ 22 Caso anteriormente a convocagdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput,
o administrador verifique que o patrimonio liquido deixou de estar negativo, o gestor e o administrador
ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo, devendo o administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que

resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

§ 32 Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do
caput, e anteriormente a sua realizacdo, o administrador verifique que o patrimonio liquido deixou de
estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que o gestor apresente aos cotistas o patrimoénio
liguido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, ndo se

aplicando o disposto no § 42.

§ 42 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, em caso de ndo aprovacao do
plano de resolucdo do patrimbnio liquido negativo, os cotistas devem deliberar sobre as seguintes

possibilidades:


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.

| — cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipdtese que afasta a proibicao disposta no

art. 122, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada

pelos prestadores de servicos essenciais;

Il — liquidar a classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanescam

obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV — determinar que o administrador entre com pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da

classe de cotas.

§ 52 O gestor deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, na
gualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia do gestor ndo impde

ao administrador qualquer ébice quanto a sua realizacdo.

§ 62 Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do caput, é permitida a manifesta¢dao dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos

cotistas presentes.

§ 79 Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no § 49, o administrador deve ingressar com pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia da classe.

Art. 123. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas, quando
identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

Art. 124. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe

de cotas, o administrador deve divulgar fato relevante, nos termos do art. 64.

Pardgrafo Unico. Qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia constitui um evento de

avaliacdo obrigatdrio do patrimonio liquido da classe afetada pelo administrador.

Art. 125. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de classe de cotas, o

administrador deve adotar as seguintes medidas:
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| — divulgar fato relevante, nos termos do art. 64; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

§ 12 Caso o administrador ndo adote a medida disposta no inciso Il de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao

administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO XIV — LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO
Secdo | — Liquidagao

Art. 126. Na hipdtese de liquidacdo da classe de cotas por deliberacdo da assembleia de cotistas, o
administrador deve promover a divisdo de seu patrimoOnio entre os cotistas, na proporcao de suas cotas,

no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.
§ 12 A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| —oplano de liquidagao elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto, de acordo

com os procedimentos previstos no regulamento; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser

contatados quando da convocacdo da assembleia.

§ 22 Do plano de liquidagao deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores

devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

§ 32 O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da movimentagao do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstra¢des contabeis

auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

§ 42 Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, andlise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentacao
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao

contabilizados.
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§ 52 Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto no

caput deste artigo, a critério do gestor:

| — a transferéncia dos proventos aos cotistas, observada a participacdo de cada cotista na classe;

ou
Il — a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

§ 62 O administrador deve enviar cépia da ata da assembleia e do plano de liquidacdo de que trata

0 § 22 a CVM, no prazo maximo de 7 (sete) dias Uteis contado da realiza¢do da assembleia.
Art. 127. No ambito da liquidacdo da classe de cotas, o administrador deve:

| — suspender novas subscricdes de cotas e, nas classes abertas, os pedidos de resgate, salvo se
deliberado em contrdrio pela unanimidade dos cotistas presentes a assembleia de que trata o § 12 do art.
126;

Il — fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os cotistas pertencentes a classe em
liguidacdo, de maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar

atualizagbGes conforme as circunstancias se modifiquem;

Il — verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de ativos asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos
em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes cotistas;

e

IV — planejar os procedimentos necessarios para executar a liquidacdo da classe com prazo de

duracdo determinado, dentro de um periodo adequado a data prevista para o encerramento da classe.

Art. 128. No ambito da liquidacdo da classe de cotas, e desde que de modo aderente ao plano de

liguidacdo, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:
| — submissao da carteira de ativos das classes abertas aos testes de estresse de que trata o art. 93;

Il — prazos de que trata o inciso | do caput do art. 40, entre a data do pedido de resgate de cotas, a

data de conversao de cotas e a data do pagamento do resgate;

Il — método de conversdo de cotas de que trata o inciso Il do art. 40;
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IV — vigéncia diferida de alteracdes do regulamento em decorréncia de deliberacdo unanime dos

cotistas, nos termos do paragrafo Unico do art. 50;

V — compatibilidade da carteira de ativos com os prazos de que trata o inciso | do art. 40, para

pagamento dos pedidos de resgate; e

VI - limites relacionados a composicdo e diversificacdo da carteira de ativos, conforme estabelecidos

nas regras especificas para cada categoria de fundo.

Paragrafo Unico. A Superintendéncia competente pode dispensar outros requisitos regulatdrios no
ambito da liquidacdo, a partir de pedido prévio e fundamentado dos prestadores de servigos essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes

gue desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.
Secao Il - Encerramento

Art. 129. Apds pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortiza¢do ou
resgate, o administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe, por meio
do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha
deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pelo administrador,

decorrente do resgate ou amortizacao total de cotas.

Paragrafo Unico. E vedado ao administrador cancelar o registro de funcionamento caso o fundo

figure como acusado em processo administrativo sancionador perante a CVM pendente de encerramento.

CAPITULO XV — MANUTENGCAO DE ARQUIVOS

Art. 130. Todos os documentos e informagdes exigidas por esta Resolugdo, assim como as
comunicag¢Oes ocorridas entre os cotistas e o administrador quando da assembleia de cotistas, devem ser
mantidos pelo prestador de servico responsavel pelos documentos e informacdes, pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora

de mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao.

§ 12 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que

0 processo seja realizado de acordo com a lei que dispde sobre a elaboragdo e o arquivamento de
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documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacado que estabelece a

técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO XVI — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 131. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 39, da Lei n2 6.385, de

1976, as seguintes condutas em desacordo com as disposi¢des desta Resolugao:
| — distribuicdo de cotas de fundos, classes e subclasses sem registro de funcionamento na CVM;

Il — exercicio de atividade ndo autorizada, ou contratacdo de terceiros ndo autorizados ou

habilitados a prestacao dos servicos contratados;
Il — ndo observancia das disposi¢cdes do regulamento;
IV — ndo manter atualizados e em perfeita ordem os documentos referidos no inciso | do art. 104;

V — descaracterizagdo da categoria adotada pelo fundo, exceto nos fundos de investimento

financeiro do tipo “Multimercado”;
VI — ndo observancia das normas contabeis aplicaveis aos fundos;
VIl — ndo observancia do disposto nos arts. 88, 92, 101 e 106;

VIl — ndo encaminhamento da documentacdo do fundo pelo administrador substituido, nos termos
do art. 108, § 59;

IX— ndo adogdo das acoes de que trata o art. 122;
X —ndo divulgacdo de fato relevante;
Xl — ndo cumprimento das delibera¢des tomadas em assembleias de cotistas;

Xll — ndo comparecimento do gestor a assembleia de cotistas que for convocada para deliberar

sobre a resolugdo de patriménio liquido negativo;

XIll — ndo monitoramento pelos prestadores de servicos essenciais das hipoteses de liquidacdo

antecipada previstas no regulamento, dentro de suas esferas de atuacdo; e
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XIV — ndo execugdo dos procedimentos relacionados a liquidagao da classe, conforme previstos no

regulamento.

Art. 132. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976, o administrador estd sujeito
a multa diaria prevista na norma especifica que trata de multas cominatérias, em virtude do nao

atendimento dos prazos para entrega de informacodes periddicas a CVM.

CAPITULO XVII — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 133. Em caso de decretacdo de interven¢ao, administracdo especial tempordria, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de prestador de servico essencial, o liquidante, o administrador
temporario ou o interventor, conforme o caso, fica obrigado a dar cumprimento ao disposto nesta

Resolucdo.

§ 12 E facultado ao liquidante, administrador temporario ou interventor, conforme o caso, convocar

assembleia geral de cotistas para deliberar sobre:
| — a transferéncia da administracdo ou gestdo do fundo para outra instituicdao; ou
Il —a liquida¢do do fundo.

§ 22 A partir de pedido fundamentado do liquidante, administrador temporario ou interventor,

conforme o caso, a Superintendéncia competente pode nomear um administrador ou gestor temporario.

Art. 134. Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data de inicio da vigéncia

da norma devem adaptar-se integralmente as disposicOes desta Resolugdo até 30 de junho de 2025, com
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excecdo dos fundos de investimento em direitos creditdrios — FIDC, que devem adaptar-se até 29 de

novembro de 2024.
e Caput com redagdo dada pela Resolugdio CVM n? 200, de 12 de margo de 2024.

Paragrafo Unico. Uma vez concluida a adapta¢ao do fundo de investimento, o administrador pode
transforma-lo em uma classe de cotas de outro fundo, sem que seja necessaria deliberacao da assembleia

de cotistas.

Art. 135. No ambito da adaptacao dos fundos de investimento a presente Resolucdo, admite-se que
os prestadores de servigos essenciais promovam altera¢gdes no regulamento para tratar das seguintes

matérias:

| — taxas de administracdo, gestdao e maxima de distribuicdo, desde que seu somatério ndo exceda

a taxa de administracdo vigente;

Il — procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas por meio eletrénico, caso

ndo previstos no regulamento; e
Il = limitagdo da responsabilidade dos cotistas ao valor subscrito.

§ 12 As adaptacbes no regulamento de quaisquer outras matérias que ndo aquelas especificadas

nos incisos do caput carecem de deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

§ 22 Caso a assembleia de cotistas referida no § 12 ndo se instale por insuficiéncia de quérum, apos
duas convocagdes, com intervalo minimo de 10 (dez) dias Uteis entre a primeira e a segunda convocacgao,
o administrador pode alterar o regulamento, exclusivamente naquilo que for necessario para promover
sua adaptacdo a esta Resolucdo, devendo comunicar as altera¢des aos cotistas no prazo de até 10 (dez)

dias contados da adaptacao.

§ 32 As adaptacOes necessarias no regulamento que ndo sejam de deliberacdo dos cotistas devem
ser promovidas pelo administrador e por ele informadas aos cotistas, no prazo de até 10 (dez) dias

contados das alteragdes.

Art. 136. Quando da entrada em vigor desta Resolu¢do, o fundo de investimento sera
automaticamente considerado como constituido na forma de classe Unica de cotas, devendo o

administrador atualizar seu cadastro na CVM em funcdo de sua adaptacdo a nova regulamentacao.
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Art. 137. A Resolu¢do CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, passa a vigorar com a seguinte
redagao:

“AIT. 12 oo s

§ 39 Esta Resolucdo aplica-se a todo administrador e gestor de fundo de investimento.

§ 32-A Os administradores e gestores de fundos de investimento em atividade que ndo sejam

registrados na CVM devem obter o referido registro até 31 de dezembro de 2024.

Art. 138. O Anexo Ca Resolu¢ao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, passa a vigorar com a seguinte

redacgao:
“Informacdes do Prospecto

e

3.4 Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos

correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para

qualificacdo da oferta conforme item acima;
b) qual a entidade responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagcdo envolvida;

c) obrigacbes que a oferta impOGe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,

“sustentaveis” ou termos correlatos, informando metodologias, principios ou diretrizes; e

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagGes impostas pela oferta quanto a persecucdao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes

amplamente reconhecidos.” (N.R.)
Art. 139. A Resolucdao CVM 172, de 12 de novembro de 2022, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 12 Esta Resolucdo promove altera¢des tempordrias, em carater experimental, em requisitos
regulatdrios relacionados ao envio e a publicidade do demonstrativo de composicdo e diversificagao

de carteira (“CDA”) previsto na Resolugdao CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, exclusivamente
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para os fundos de investimento classificados como “a¢des — ativos” e como “previdencidrios de
acOes —acoes ativos” (“Fundos”), conforme definidos nas Regras e Procedimentos para Classificacdo
de Fundos 555 n2 07, de 23 de maio de 2019, conforme alteradas (“Regras”), elaborada pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, nos arts. 79,

§ 19,11, e 14, I, respectivamente.” (N.R.)

“Art. 22 Os Fundos a que se refere o art. 12 podem omitir, por até 180 (cento e oitenta) dias, na
forma do art. 22, § 4°, inciso Il, do Anexo Normativo | da Resolugao CVM n? 175, de 2022, a
identificacdo e a quantidade de valores mobilidrios no CDA, sem necessidade de enviar solicitacdo

fundamentada a CVM para promover a oculta¢do.” (N.R.)

“Art. 32 Observado o paragrafo Unico, o CDA enviado a CVM em observancia ao art. 24, inciso Il,
alinea “b”, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n? 175, de 2022, deve ser disponibilizado, pela
CVM, em sua pagina na rede mundial de computadores, trimestralmente, com base no calendario

civil, permanecendo inalterada a obrigagao de envio mensal do CDA.

Paragrafo Unico. O disposto no caput somente entra em vigor apds a implementa¢ao dos ajustes
necessarios no sistema previsto no art. 24, caput, do Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM n2 175,
de 2022, fato que serd comunicado pela Superintendéncia de Supervisdo de Investidores
Institucionais — SIN.” (N.R.)

“Art. 492 Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de dezembro de 2022, observado o disposto no art.

39, paragrafo unico.” (N.R.)

Art. 140. Esta Resolugao entra em vigor em 2 de outubro de 2023.

e Caput com redagédo dada pela Resolugdo CVM n® 181, de 28 de margo de 2023.
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§ 12 O art. 48, § 29, inciso XI, desta Resolucdo, referente ao estabelecimento da taxa maxima de
distribuicdo no regulamento, bem como os demais comandos relacionados a referida taxa, entram em

vigor em 12 de novembro de 2024.

e § 12 com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 200, de 12 de margo de 2024.

§ 22 O art. 52 desta Resolugao, referente a possibilidade de os fundos possuirem diferentes classes

e subclasses de cotas, entra em vigor em 12 de outubro de 2024.

® § 22 com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 200, de 12 de margo de 2024.

§ 32 REVOGADO

e § 32 revogado pela Resolu¢do CVM n2 181, de 28 de margo de 2023.

§ 49 O art. 99 desta Resolucao, referente a existéncia de acordo de remunerac¢do com base na taxa

de administracdo, performance ou gestdo, entra em vigor em 12 de outubro de 2024.
®§ 42 com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 200, de 12 de margo de 2024.
Art. 141. Na entrada em vigor desta Resolucdo ficam revogadas:
| —a Instrucdo CVM n2 153, de 24 de julho de 1991;
Il —a Instrugdao CVM n? 186, de 17 de margo de 1992;

Il = a Instru¢do CVM n? 213, de 23 de maio de 1994;
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IV —a Instrugdao CVM n? 279, de 14 de maio de 1998;
V —aInstrugcdao CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001;
VI —a Instrugdo CVM n? 359, de 22 de janeiro de 2002;
VIl — a Instrucdo CVM n2 393, de 22 de julho de 2003;
VIl — a Instrucdo CVM n2 398, de 28 de outubro de 2003;
IX—a Instrucdo CVM n2 399, de 21 de novembro de 2003;
X —a Instrugdo CVM n2 423, de 28 de setembro de 2005;
Xl —a Instrugdao CVM n2 432, de 12 de junho de 2006;
Xl —a Instrugdao CVM n2 435, de 5 de julho de 2006;
Xl —a Instrucdo CVM n2 442, de 8 de dezembro de 2006;
XIV — a Instrucdo CVM n2 444, de 8 de dezembro de 2006;
XV —a Instrucdo CVM n2 446, de 19 e dezembro de 2006;
XVI —a Instru¢ao CVM n2 458, de 16 de agosto de 2007;
XVII - a Instrugdao CVM n2 459, de 17 de setembro de 2007;
XVIII - a Instrucdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008;
XIX —a Instrucdo CVM n? 484, de 21 de julho de 2010;
XX—a Instrucdo CVM n2 498, de 13 de junho de 2011;
XXI — a Instrucdo CVM n? 504, de 21 de setembro de 2011;
XXIl — a Instrugcdo CVM n2 531, de 6 de fevereiro de 2013;
XXl —a Instrugdao CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014;
XXIV — a Instru¢do CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014;
XXV —a Instrucdo CVM n2 563, de 18 de maio de 2015;
XXVI —a Instrucdo CVM n2 564, de 11 de junho de 2015;

XXVIl — a Instrugdo CVM n2 572, de 26 de novembro de 2015;
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RESOLUGAO CVM N2 175 DE DEZEMBRO DE 2022.
XXVIII - a Instrugao CVM n2 578, de 30 de agosto de 2016;
XXIX — a Instrucdo CVM n2 582, de 22 de junho de 2016;
XXX = a Instrugao CVM n2 587, de 29 de junho 2017;
XXXI — a Instrucdo CVM n? 604, de 13 de dezembro de 2018;
XXXII —a Instrucdo CVM n2 605, de 25 de novembro de 2019;
XXXIIl — a Instrugcdo CVM n2 606, de 25 de margo de 2019;
XXXIV —a Instrugdao CVM n2 609, de 25 de junho de 2019;
XXXV —a Instrugao CVM n2 615, de 2 de outubro de 2019;
XXXVI —a Deliberagdao CVM n? 546, de 4 de agosto de 2008;
XXXVII - a Deliberacdo CVM n2 571, de 31 de marco de 2008; e

XXXVIII - a Deliberacdo CVM n? 782, de 25 de outubro de 2017.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO

Presidente
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